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1. INNGANGUR

Fyrirsetlun okkar

Phoenix Life Limited (Phoenix) hefur i hyggju ad flytja tryggingar sinar & irlandi, slandi
og Pyskalandi til Phoenix Life Assurance Europe dac (PLAE) sem er nytt irskt fyrirteeki
sem verdur skrad og undir eftirliti & Irlandi.

A sama tima hefur ReAssure Life Limited (ReAssure) i hyggju ad flytja tryggingar sinar i
Svipj6d, Noregi og Pyskalandi til PLAE.

Phoenix, ReAssure og PLAE eru fyrirteeki innan Phoenix Group samsteypunnar.

Vid skrifum pér vegna pess ad pu ert med tryggingu (eda tryggingar) sem vid hofum i
hyggju ad flytja.

| pessum leidarvisi, medfylgjandi bréfi og baeklingnum , Svor vid spurningum” ma sja
ad vid kollum tillégurnar ad breytingunum stundum ,deetlunina”.

Vid somdum pennan leidarvisi til ad hjalpa pér ad skilja deetlunina og ferlid sem vid
forum eftir, merkingu hennar fyrir pig og hvad pu aettir ad gera ef einhverjar ahyggjur

vakna.

Gefdu pér tima til ad lesa pennan leidarvisi og medfylgjandi upplysingar gaumgeefilega.
Vid radleggjum pér ad geyma pessar upplysingar med tryggingaskirteininu pinu.

Hvernig & ég ad hafa samband

bréfi.

©

® &)

Hafdu samband vid okkur ef pu hefur einhverjar spurninga eda vilt fa4 nanari
utskyringar @ upplysingunum i pessum leidarvisi.

Hafou tilvisunarnimerid pitt vid hendina, pu getur fundid pad efst i medfylgjandi

Upplysingasimi: 00 354 553 6688*

Manudaga til fostudaga: 10:00 til 16:00

Lokad & almennum fridogum.

Mogulegt er ad vid tokum upp og fylgjumst med simtdlum.
*Rukkad er fyrir simtdl samkveemt venjulegum taxta.

www.phoenixlife.co.uk/transfer22

Phoenix Life Pjén{ustudeild
Tryggingamidlun Islands

Hlidasmari 12
201 Kopavogur
Island
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2. FERLID SEM VID FORUM EFTIR

Vidskiptavinir okkar eru okkur mikils virdi og vio viljum tryggja ad hagsmuna pinna sé
geett. Vio forum eftir strongu ferli fyrir flutninginn a pessum tryggingum til PLAE, sem
felur i sér:

Radfzerslu vid eftirlitsadila

Vio radfaerdum okkur vid eftirlitsadila til ad tryggja ad peir viti af tillogum okkar og hafi
engar adfinnslur vid fyrirsetlanir okkar. Eftirlitsadilar okkar eru Prudential Regulation
Authority (PRA) og Financial Conduct Authority (FCA) i Bretlandi og Central Bank of
Ireland (CBI) & irlandi. Eftir flutninginn verdur b tryggingataki hja PLAE sem verdur
|6ggilt hja og undir eftirliti CBI.

Ohad endurskodun 4 tillsgum okkar

Vid hofum skipad dhadan adila (6hddan sérfreeding), Philip Simpson, sem er
yfirtryggingafreedingur hja Milliman LLP, til ad veita élit sitt & liklegum &hrifum & alla
Phoenix vatryggingartaka vegna fyrirhugads flutnings. Hann mun einnig athuga ahrif
tillégunnar ad flutningum allra ReAssure trygginga { Svipjod, Noregi og Pyskalandi til
PLAE og stdou allra Phoenix og ReAssure tryggingahafa i PLAE pegar flutningurinn
tekur gildi.

Ohabdi adilinn var valinn Ut fra reynslu hans og sjalfstaedi og til ad tryggja samraemi i
pbattunum sem eru teknir til greina fyrir Phoenix og ReAssure tryggingahafa. Vid hofum
tilkynnt tilnefningu hans til CBI og hann hefur einnig verid sampykktur af PRA i samradi
vido FCA.

Ohadi adilinn hefur lagt fram 6hada skyrslu um azetlunina par sem hann lysir skodun
sinni & fyrirhugudum flutningi og éliti & pvi hvort einhverjir tryggingahafa verai fyrir
eiginlegum neikveedum ahrifum vegna fyrirhugada flutningsins.

Eftirlitsadilar okkar (PRA, FCA og CBI) hafa farid yfir skyrsluna og munu hjalpa
haestarétti a hverjum stad ad komast ad nidurstodu.

| samantektarskyrslu sinni kemst 6hadi adilinn ad peirri nidurstédu ad framkvaemd
fyrirhugadrar ataelunar muni ekki hafa neikvaed efnisleg ahrif 4 éryggi bota
vatryggingartaka af pvi ad flytja til PLAE, né heldur sanngjarnar vaentingar
vatryggingartaka vardandi beetur sinar.

Haegt er ad finna samantekt & skyrslunni i 6. hluta pessa leidarvisis par sem
E@J helstu alyktunum og nidurstodum er lyst. Heegt er ad nalgast alla skyrsluna
a ensku a vefsvaedi okkar 8 www.phoenixlife.co.uk/transfer22.

Lattu okkur vita med pvi ad hringja i pjénustulinuna ef pu vilt fa afrit af allri skyrslunni
bytt 4 islensku. Biddu um afrit eins fljétt og haegt er og helst fyrir 16. september 2022
til ad gefa okkur tima til ad 1ata pyda skjalid og senda pér pad.

Ohadi adilinn mun einnig leggja fram vidbotarskyrslu fyrir lokadém haestaréttar par sem
hann mun ihuga likleg &hrif flutningsins a tryggingahafa i ljési peirra préunar sem kann
ad hafa att sér stad fra sidustu skyrslu hans. Pessi skyrsla verdur faanleg a ensku 4
vefsvaedi okkar ad minnsta kosti tveimur vikum fyrir lokadém haestaréttar.

Ef pu bidur um pytt afrit af heildarskyrslunni munum vid sjalfkrafa lata pyda
vidbotarskyrsluna og senda pér hana, nema pu bidjir okkur um annad.
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Bréf til vidskiptavina okkar

Vid skrifum til allra vidskiptavina okkar til ad lata pig vita af fyrireetlun okkar, hvad petta
byoir fyrir big og hvernig pu getur sent inn spurningar eda andmaeli. Vid hofum stofnad
sérstaka pjonustulinu sem pu getur haft samband vid ef pu vilt spyrja ad einhverju eda
f&4 nanari Utskyringar.

E@J Nanari upplysingar um pjénustulinuna ma finna i koflum 1 og 8 i pessum
leidarvisi.

Sampykki Haestaréttar

Vi héfum sott um heimild fra haestarétti Englands og Wales til ad flytja tryggingar
okkar i Pyskalandi og a Islandi og til ad ReAssure geti flutt tryggingar sinar i Svipjéo,
Noregi og Pyskalandi.

Heestiréttur veitir eingdngu heimild ef hann er fullviss um ad Il naudsynleg lagaskilyroi
hafi verid uppfyllt og ad tillogurnar hafi engin efnisleg neikvaed ahrif & tryggingahafa.
Haestiréttur sampykkir flutninginn eingdngu ef rétt er ad gera pad.

Vid buumst vid ad lokaddémur fari fram i High Court of Justice of England and Wales,
The Rolls Building, 7 Rolls Buildings, Fetter Lane, London EC4A TNL pann 18. oktober
2022. Ef pessi dagsetning breytist munum vid lata pig vita um nyju dagsetninguna hja
haestarétti ef pu hringir i okkur. Einnig munum vid birta tilkynningu a vefsvaedi okkar.
Auk pess munum vid senda tilkynningu um nyju dagsetninguna til allra sem hafa sent
inn andmeeli eda ahyggjuefni eda sem hafa sagt okkur ad aetli ad meeta i haestarétt.

Ef haestiréttur sampykkir daetlunina er buist vid ad flutningurinn fari fram pann 1. jantar
2023 (flutningsdagurinn).

Flutningur irskra trygginga

Vid hofum einnig i hyggju ad flytja rekstur okkar & irlandi til PLAE & sama tima og
tryggingar pinar verda fluttar. Pessi flutningur mun nota irska &aetlun & irlandi og vi®
munum fara eftir svipudu lagaferli par sem vid bidjum um heimild fra haestarétti irlands
til ad flytja tryggingarnar & Irlandi, rétt eins og vid bidjum um heimild fra heestarétti
Englands og Wales til ad flytja allar tryggingar.

Pott irska azetlunin hafi engin bein ahrif & trygginguna pina getum vidé eingdéngu
framkveemt flqtninginn ef vid fAum sampykki fré beedi haestarétti Englands og Wales og
fra heestarétti Irlands.

Vio buumst vid ad lokadémur i haestaretti irlands fari fram pann 1. névember 2022 og
ad tryggingar 4 Irlandi verdi einnig fluttar pann 1. jantar 2023.

PuU getur séd tilvisanir i irsku deetlunina i skjolunum sem vid sendum pér, par & medal i
samantekt aztlunarinnar (5. kafli) og i samantektinni & skyrslu 6hads adila (6. kafli).
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Flutningurinn fer fram

Flutningurinn mun eingongu fara fram ef haestiréttur Englands og Wales og heestiréttur
Irlands sampykkja azetlanirnar. Vio blumst vid ad flutningurinn fari fram 1. jandar 2023
(flutningsdagurinn).

Ef flutningsdagsetningin breytist latum vid pig vita med pvi ad setja tilkynningu a
vefsiou okkar og taka upp skilabod fyrir upplysingasimann okkar.

Dagsetning flutnings

Reglurnar sem gilda fyrir deetlunina (sem kallast timabundnar tryggingarvidskiptareglur
og voru settar 1 gildi i Bretlandi eftir ad Bretland sagoi af sér ur Evrépusambandinu)
krefjast pess ad vid hofum fengid skipun fra Haestiréttinum til ad sampykkja daetlunina
ekki fyrr en 31. desember 2022.

FERLID SEM VID FORUM EFTIR:

PAD SEM BUIP ER AD GERAST VID ERUM HER

Radfaersla
vid eftirlitsadila

Bref til
vidskipta-
vina

Svor fra
vidskiptavinum

0Ohad
endurskodun

Vid radfeerdum okkur Vid atnefndum dhadan Vid skrifum til Pjonustulinan getur
vid FCA, PRA og CBI til adila til ad fara yfir vidskiptavina okkar svarad spurningum og
ad tryggja ad peir hafi fyriraetlanir okkar. til ad lata p4 vita af hjalpad pér ad leysa Gr

engar adfinnslur vid Hann komst ad peirri fyrireetlun okkar, ferlinu  6llum ahyggjuefnum.
fyrireetlanir okkar. nidurstodu ad peer hafi sem vid forum eftirog  Mal sem vid getum ekki
engin neikvaed ahrif 4 hvernig haegt er ad leyst og andmeeli verda

tryggingahafa okkar. andmaela. send til hastaréttar til

umfjdllunar.
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Vid bddum Heestiréttinn i Englandi og Wales ad ihuga hvort afhendingardagsetning
daetlunarinnar veeri enn i samraemi vid reglur um afhendingu trygginga, pratt fyrir ad
gildistdkudagsetning afhendingarinnar samkveemt 4aetluninni hafi att sér stad eftir 31.

desember 2022.

Fyrri yfirheyrsla var haldin i Heestiréttinum i Englandi og Wales pann 15. juni 2022,
bar sem umsokn okkar um ad flytja stefnu eftir 31. desember 2022 var metin af
Haestiréttinum. Domstollinn var anaegdur med ad vid geetum gert pad og buist vid ad

flutningurinn taki gildi 1. januar 2023.

[ lokaréttarhdldunum munu badir heestaréttardémarar thuga épaegindi sem koma fram
ef einstaklingur telur ad pad hafi neikvaed ahrif 4 hann.

XN

Vidbotar-skyrsla Mal-

flutningur

Ohéadi adilinn lykur
vid lokaumsogn og
vidbotarskyrslu til ad
stadfesta ad hann telji enn
ad tryggingahafa verdi ekki
fyrir neinum neikvaedum
ahrifum.

Til ad framkvaema
flutninginn purfum vid
sampykki fra:

Heestarétti Englands og
Wales
pann 18. oktéber 2022

Heestarétti irlands
pann 1 névember 2022

PAD SEM GERIST NAST

S

Flutningur
fer fram

Ef badir haesturéttir
veita sampykki sitt

verdur tryggingin pin

flutt pann:
1. jandar 2023
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3. HVAD PETTA PYDIR FYRIR PIG

Ef dzetlunin er sampykkt verdur tryggingin pin flutt til PLAE. P4 verdur pu tryggingahafi
hja PLAE og PLAE mun taka vid abyrgdinni & tryggingunni pinni.

Pu munt ekki sja neinar breytingar a pvi hvernig vio hofum umsjoén
meod tryggingunni eda pjonustustiginu til pin.
Trygginganumer bpitt verdur afram pad sama og pu getur haft
samband vid s6mu pjonustudeild i sama simanumer og pu gerir
nuna.

Azetlunin mun ekki hafa ahrif 4 skilmala tryggingarinnar og flutningurinn mun ekki valda

neinum breytingum a pvi hvernig tryggingin pin virkar eda bétum hennar.

Engar breytingar verda a idgjoldunum eda greidslumata pinum eftir flutninginn.

Eftirlitsadilar okkar

PLAE er stofnad & irlandi og sem irskt tryggingafyrirteeki verdur pad skrad og undir
eftirliti CBI, en ekki PRA eda FCA sem eru breskir eftirlitsadilar.

Gjaldprotatrygging (Financial Services Compensation Scheme, FSCS)

Ef tryggingin pin fellur undir gjaldprotatryggingu i Bretlandi (FSCS) er mikilveegt ad pu
vitir ad eftir flutninginn mun tryggingin ekki falla undir FSCS. Ef tryggingin pin fellur
ekki undir FSCS mun flutningurinn ekki hafa nein ahrif hvad pad varoar.

FSCS er ldgbundinn boétasjodur i Bretlandi sem verndar tryggingahafa ef
tryggingafyrirtaeki getur ekki, eda er liklegt til ad geta ekki, greitt Ut tryggingabastur
(til deemis vegna gjaldprots tryggingafyrirteekisins). Vernd FSCS neer eingdngu til
vioskiptavina hja fjarmalafyrirteekjum sem eru skrad i Bretlandi.

FSCS verndar ekki tryggingahafa hja irsku tryggingafélagi eins og PLAE. Enginn
samsvarandi vernd (svipud vernd og FSCS) finnst & rlandi par sem PLAE hefur
hofudstoovar sinar. Med irskum reglum um gjaldprot er hinsvegar leitast vid ad
vernda vatryggingartaka hja irskum vatryggingafélogum sem verda gjaldprota.
Fjarhagsleg trygging fyrir trygginguna pina er 4 vegum PLAE, sem parf ad hafa
naegilegt fjarmagn til ad halda 4fram ad veita fjarhagslega tryggingu, jafnvel pegar
fjarmalaleg skilyrdi eru erfid. Pessum reglum er atlad ad draga ur porfinni a
sambaerilegu verndarkerfi 4 irlandi.

| grein 2.54 i pessari skyrslu segir 6hadi adilinn ad yfirfeersla rekstursins til PLAE
sé til ad tryggja stodugleika, samraemi og samfellu i umsyslu og greidslum i kjolfar
Brexit og loka adlogunartimans, og nidurfelling verndar FSCS er 6hjakvaemileg
afleiding pessa.

[ malsgrein 7.73 segir hann: , Eg er pvi sannfaerdur um ad missir FSCS-verndar
myndi ekki hafa veruleg neikveed ahrif & bétadryggi fyrir flutta vatryggingartaka. Sér
i lagi, med hlidsjon af pvi hversu litlar likur eru & vanskilum eda gjaldproti PLAE, eru
okostirnir vid missi FSCS mun faerri en kostirnir vid bresku dsetlunina, ad pvi leyti ad
breska aaetlunin tryggir 6ryggi asamt samreemdri og samfelldri pjénustu fyrir umsjén
og beetur til vatryggingartaka i EES hja tryggingafélagi innan Phoenix Group.”
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Pjonusta umbodsmanns

Ef pu vilt setja fram kvortun til Phoenix sem ekki er haegt ad leysa Ur attu rétt 4 ad
senda kvortunina afram til videigandi 6hads adila (sem kallast umbodsmadur).

Pegar buid er aod flytja trygginguna pina breytist umbodsmadurinn sem getur tekid &
moti kvortunum fra pér:

Kvartanir vegna vandamala fyrir flutninginn:

PU getur enn haft samband vid umbodsmann fjarmala i Bretlandi (UK Financial
Ombudsman Service, FOS) vegna kvartana sem varda tryggingu pina adur en hdn
var flutt til PLAE (pad er ad segja fyrir aaetlada flutningsdaginn pann sunnudagur, 1.
jantar 2023).

Kvartanir vegna vandamala eftir flutninginn:

Hafdu samband vid umbodsmann fjarmalapjonustu og eftirlauna & irlandi (Financial
Services and Pensions Ombudsmand, FSPO) vegna kvartana sem varda tryggingu
pina eftir ad han var flutt til PLAE (pad er ad segja eftir daetlada flutningsdaginn pann
1. januar 2023).

FOS og FSPO hafa eigin ferli, par & medal & hvada tima atti ad setja fram kvartanir.

PU getur lika sent kvortun til fiarmalaeftirlitsins & islandi (FME) sem mun sidan senda
kvortunina til FSPO fyrir pina hond. Upplysingar um FME ma finna & heimasiou peirra
a: en.fme.is.

Brexit og daetlunin

| kjolfar pess ad Bretland sagdi sig ur Evrépusambandinu hafa reglurnar sem heimiludu
sjalfkrafa vidurkenningu a flutningi breskra tryggingavidskipta i 6llum EES rikjum fallid
ur gildi, og engar jafngildar reglur eda krofur fyrir flutninga eins og pessa sem hoéfust
fyrir lok fullgildingar Brexit pann 31. desember 2020 hafa verid samdar. Petta veldur
einhverri évissu um hvernig vidurkenna eetti hafinn flutning { EES.

EIOPA (evropsk vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlitsstofnun) hefur radlagt i
leidbeiningum sinum sem birtar voru pann 19. febrtar 2019 ad eftirlitsadilar innan EES
skuli leyfa ad ljuka vio flutninga sem eru hafnir. Fjoldi eftirlitsadila innan EES hafa pd
sampykkt leidbeiningar um reglugerdir og reglur vardandi hafna flutninga, par 4 medal
eftirlitsadilar i Pyskalandi, Svipjéd, & islandi og i Noregi (kallast saman vidkomandi
eftirlitsadilar). Pessi nalgun krefst pess ad pau strongu 16g og reglur um flutning
tryggingavidskipta sem giltu 4dur en Bretland sagoi sig ur ESB muni halda afram ad
gilda um hafna flutninga.

Par af leidandi telst haettan & ad pessi dvissa valdi erfidleikum i reynd afar litil. Radgjafar
i Pyskalandi, Noregi, Svipjod og & islandi hafa stadfest ad vidkomandi eftirlitsadilar hafi
lyst yfir ad peir muni fara eftir sampykktum leidbeiningum um reglugerdir og reglur.
Auk pess hofum vid fengid stadfestingu a ad vidkomandi eftirlitsadilar muni fara eftir
leidbeiningum EIOPA og ad ef daetlunin fer fyrir dom i peirra 16gsogu er liklegt ad
vidkomandi haestiréttur fari eftir aliti vibkomandi eftirlitsadila og par af leidandi er liklegt
ad hann sampykki flutninginn samkvaemt dastluninni.

Til a0 setja pessa aheettu i samhengi pa naer hun eingéngu yfir litinn fjdlda trygginga i
azetluninni, par sem meirihluti peirra heyrir undir ensk |6g eda falla undir irsku azetlunina.

PLAE skuldbindur sig hins vegar til ad greida allar gildar botakrofur til tryggingahafa i
asetluninni til ad tryggja ad tryggingahafa njoti verndar gegn pessari ahaettu. Phoenix

og ReAssure hafa einnig skuldbundid sig gagnvart haestarétti Englands og Wales og
haestarétti irlands til ad nota ekki pessa dvissu til ad efast um gildi dsetlunarinnar i hvada
I6gsdgu sem er. Pessar skuldbindingar pyda ad medhdndlun trygginga verdur afram
Obreytt og verdur ekki fyrir dhrifum vegna breyttra reglugerda @ milli EES og Bretlands.
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4. PETTA ATTIRDU AD GERA NAST

Gefdu pér tima til ad lesa pennan leidarvisi og hin skjolin sem vid sendum pér til ad
vera viss um ad pu skiljir tilldgur okkar til fulls.

Vid rédleggjum pér ad geyma pessar upplysingar med tryggingaskirteininu pinu.

Vio 1étum beaeklinginn ,,Svor vid spurningum” fylgja med til ad hjalpa vid ad svara
Ollum spurningum sem pu kannt ad hafa. Einnig getur pu fundid frekari upplysingar a
vefsvaedi okkar 4 phoenixlife.co.uk/transfer22.

Teeknilegri upplysingar, par @8 medal heildarskjal deetlunarinnar, er ad finna & ensku a
vefsveedi okkar. Lattu okkur vita med pvi ad hringja i pjénustulinuna ef pu vilt fa afrit

af teeknilegu skjolunum skyrslunni pytt & islensku. Til ad gefa okkur tima til ad pyda
skjolin og senda pau til pin skaltu 6ska eftir afriti eins fljétt og audid er og helst fyrir 16.
september 2022.

Parftu adstod?

Hafdu samband vid okkur ef pu vilt spyrja ad einhverju, hefur ahyggjur af pvi hvada
ahrif fyrirhugadi flutningurinn geeti haft a trygginguna pina eda vilt f& nénari Utskyringar.

Samskiptaupplysingarnar eru i kafla 1 og 8 i pbessum leidarvisi.

Pad er mikilveegt ad pu latir alla sem eiga hagsmuna ad geeta i tryggingu pinni vita af
fyrireetlunum okkar. Petta geeti verid tilgreindur botapegi, fjarvorslumadur i gjaldproti,
skiptastjori, fulltrdi einstaklinga eda framsalshafi.

Ef bu hefur &hyggjur af fyrirhugada flutningnum og telur ad hann geti haft neikvaed
ahrif & pig attu rétt 4 ad andmaela honum. Andmeelin verda 16gd fram fyrir heestarétt.
Heestiréttur mun taka tillit til allra andmeela i arskurdi sinum.

PU getur sett fram kvortun eda andmeelt daetluninni a eftirfarandi hatt:

Meo pvi ad hringja i pjonustulinu okkar, skrifa til okkar eda fylla it eydubladio
a netinu.

Lattu okkur vita ef pu hefur dhyggjur vegna aaetlunarinnar. Ef vid getum ekki leyst
ar ahyggjuefni pinu og pu vilt andmeela, munum vid svara pér og senda andmeeli

bin og svar okkar til haestaréttar Englands, 6hada adilans og til eftirlitsadila fyrir
malflutninginn.

E@J Samskiptaupplysingarnar eru i kafla 1 og 8 i pessum leidarvisi.

Vinsamlegast leggdu fram dbendingar eda andmeeli eins fljott og audid er og helst
fyrir 10. oktéber 2022.

Med pvi ad maeta i malflutninginn fyrir haestarétti og leggja fram andmaeeli pin i
eigin personu.

Ef pu vilt getur pu meett i malflutninginn fyrir haestarétti Englands eda bedid fulltria
um ad gera pad fyrir pig. Fulltrdi pinn parf ekki ad hafa kunnattu i [6gfraedi og getur
verid vinur eda eettingi, en parf ad hafa heimild fra démstélunum til ad tala fyrir pina
hond.

Hyggist pu eda fulltrdi pinn koma & framfeeri sjonarmidudum pinum eda andmeaelum
a dombpinginu skaltu lata okkur vita svo vid getum haft samband vid pig ef breytingar
verda a dagsetningunni. Hugsanlega getum vid brugdist beint vid dbendingunum
binum.
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5. SAMANTEKT A&TLUNAR

| pessum kafla tokum vid saman helstu hugtokin i, dzetluninni”. Haegt er ad finna
heildarskjal dzetlunarinnar sem inniheldur itarlegar teeknilegar upplysingar & ensku a
vefsvaedi okkar & www.phoenixlife.co.uk/transfer22. Lattu okkur vita med pvi ad
hringja i pjonustulinuna ef pu vilt fa afrit af heildarskjali daetlunarinnar pytt & islensku.
Biddu um afrit eins fljétt og heegt er og helst fyrir 16. september 2022 til ad gefa okkur
tima til ad lata pyda skjalid og senda pér pad. Samskiptaupplysingarnar eru i kafla 1 og 8
i bessum leidarvisi.

Gildistskudagurinn

PU getur sé0 ad i pessum kafla og i teeknilegu skjolunum & vefsveedi okkar er
flutningsdagurinn sunnudagur, 1. jantar 2023 kalladur , gildistokudagurinn”. Sja einnig
. Skilyrdi sem verdur ad uppfylla 4dur en azetlanirnar geta tekid gildi” hér ad nedan.

Flutningur reksturs

A gildistokudeginum (sunnudagur, 1. jantar 2023), had sampykki haestaréttar Englands
og Wales (fyrir tryggingar & irlandi, Pyskalandi og Islandi) og heestaréttar irlands

(fyrir tryggingar & irlandi eingdngu), mun Phoenix flytja allar tryggingar sinar & irlandi,
Pyskalandi og Islandi til PLAE. Pad pydir ad PLAE verdur tryggingafélagid og beri abyrgd
& fluttu tryggingunum i stad Phoenix. A sama tima mun ReAssure flytja tryggingar sinar
i Noregi, Svipj6d og Pyskalandi til PLAE.

irska aeetlunin fyrir tryggingar Phoenix & irlandi neer eingdngu vfir flutninginn & pessum
tryggingum a Irlandi.

A gildistokudeginum mun PLAE taka vid dllum réttindum, &vinningi og valdi Phoenix og
ReAssure hvad vardar fluttu tryggingarnar. Allir tryggingahafar hafa somu réttindi, baetur
og skyldur gagnvart PLAE og peir hofou fyrir flutninginn. Nema annad sé tekid fram |
aeetluninni, verda samningar a milli Phoenix og annarra fyrirteekja sem tengjast eingdngu
flutta fyrirteekinu einnig fluttir. Pad pydir ad fra gildistdkudeginum verda slikir samningar
a milli PLAE og fyrirteekjanna.

R&3stéfun trygginga

Eftirfarandi mun eiga sér stad & gildistokudeginum:

e DPyskar, islenskar og irskar tryggingar i sjalfseignarsjédi Phoenix munu flytjast til
sjalfseignarsjodsins PLAE.

e rska fyrirteekid sem verdur flutt og situr { fiorum af hagnadarsjédum Phoenix mun
flytjast { fjéra samsvarandi nyja hagnadarsjodi hja PLAE sem verda stofnadir til ad
taka vid flutta fyrirtaekio.

Flutningur reksturs

Fra Phoenix: Nyrra hagnadarsjéoda hja PLAE:

1 90% hagnadarsjodur PLAE 90% hagnadarsjédur

2 | Alba hagnadarsjodur PLAE Alba hagnadarsjodur

3 Phoenix hagnadarsjédur PLAE Phoenix hagnadarsjodur

4 SPI hagnadarsjéour PLAE SPI hagnadarsjodur
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Endurtryggingar

A gildistokudeginum munu Phoenix og PLAE gangast undir fimm adskilda
endurtryggingasamninga: fyrir hagnadarsjédina fjora hja Phoenix dsamt vidbdtar
endurtryggingasamningi vid Phoenix fyrir einingatengda reksturinn sem er fluttur.

PLAE og ReAssure munu einnig gangast undir endurtryggingasamning fyrir flutning 4
einingatengdum rekstri ReAssure. Phoenix og ReAssure munu hvort um sig tryggja
eignir sinar { tengslum vid endurtrygginguna pannig ad ef Phoenix eda ReAssure lenda |
fijarhagslegum erfidleikum veldur pad ekki éhagreedi fyrir PLAE.

Endurtryggingasamningarnir & milli Phoenix og PLAE fyrir hagnadarsjodina fjora eru:

Endurtrygging reksturs

Fra nyja PLAE sjédnum Aftur til Phoenix sjodsins
1 PLAE 90% hagnadarsjodur 90% hagnadarsjodur
2 PLAE Alba hagnadarsjodur Alba hagnadarsjodur
3 PLAE Phoenix hagnadarsjodur Phoenix hagnadarsjédur
4 | PLAE SPI hagnadarsjodur SPI hagnadarsjéour

Tilgangur endurtryggingasamninganna er a0 flytja fjarhagslega abyrgd samkveemt
flutningsreglunum aftur til Phoenix og lagmarka pannig ahrifin af fyrirhugada
flutningnum & vidskiptavini i hagnadarsjodum. Phoenix mun greida krofur til PLAE
samkvamt endurtryggingasamningunum. PLAE mun bera abyrgd a ad greida baetur til
handhafa fluttu trygginganna.

A medan endurtryggingin er til stadar eru allar Gtgreiddar beetur 4fram reiknadar Gt med
tilvisun i hagnadarsjod Phoenix sem tryggingunni var Uthlutad til fyrir gildistékudaginn.
Utgreiddar baetur verda ekki leegri en upphaedin sem pu hefdir fengid ef pbu hefdir afram
verid tryggingahafi hja Phoenix.

Einingatengdar fjarfestingar fluttra einingatengdra trygginga verda endurtryggdar
aftur til Phoenix (eda til ReAssure fyrir rekstur ReAssure) i gegnum einingatengdan
endurtryggingasamning. Endurtryggingin veitir vidskiptavinum adgang ad sama fjolda
einingatengdra sj60a og peir hafa nu.

Azetlanirnar krefjast pess ad endurtryggingasamningarnir sem lyst er hér fyrir ofan taki
gildi & gildistokudeginum.

Hagnadarsjodir

Ef endurtryggingasamningi fyrir hagnadarsjod er sagt upp (fyrir utan pegar Phoenix
lokar vidkomandi hagnadarsjodi) getur stjérnarnefnd PLAE akvedid hvort pad veeri
videigandi ad halda afram rekstri hagnadarsjods PLAE eda ad breyta tryggingum i
hagnadarsjodum a réttlatum grundvelli i sjalfseignarsjéda og ad flytja pessar tryggingar
i sjalfseignarsjod PLAE. | pvi tilfelli myndi vidkomandi hagnadarsjodur PLAE heetta ad
vera til. Ef stjornarnefnd PLAE &kvedur ad halda afram ad reka hagnadarsj6d PLAE yroi
sjoodnum ad vera styrt & sama hatt og viokomandi hagnadarsjéoi hja Phoenix. Ferlinu og
krofunum til ad tryggja ad pessu sé nad er lyst i 1. hluta i deetlunarskjalinu sem haegt er
a0 finna & vefsveedi okkar 8 www.phoenixlife.co.uk/transfer22.

Ef Phoenix lokar hagnadarsjédi mun vidkomandi endurtryggingasamningur falla
ar gildi. Pa munu vidkomandi tryggingahafar hja PLAE fa sanngjarnar beetur a
sjalfseignargrundvelli samkveemt akvordun Phoenix fyrir tryggingahafa sina og
reksturinn verdur fluttir i sjalfseignarsjéd PLAE. | pvi tilfelli myndi vidkomandi
hagnadarsjodur PLAE heetta ad vera til.
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Einingatengdir sj6dir

A gildistokudeginum verdur PLAE abyrgt fyrir flutta einingatengda rekstrinum og
PLAE mun endurtryggja tryggingahluta einingatengda rekstursins til Phoenix. Engin
breyting verdur a verdlagningu eininga eda gjalda vegna flutningsins. Ef pu ert med
einingatengda tryggingu muntu hafa sama fjolda og verdmeeti eininga strax eftir
gildistokudaginn og pu hafdir adur.

Azetlunin gerir PLAE kleift (had tilteknum takmaorkunum, par & medal skilmalum
tryggingar) ad skipta, sameina eda loka eda loka nyjum eda frekari fjarfestingum
i einingatengdum sjédum og ad breyta fjarfestingamarkmidum sidum til ad leyfa
fiarfestingu { svipudum eignum.

Ef PLAE framkveemir einhverjar af ofangreindum adgerdum geta vidkomandi
tryggingahafar skipt um fjarfestingu an endurgjalds. Engin breyting verdur & kostnadi
vid skipti vegna azetlunarinnar, heldur verdur hann afram i samraemi vio fyrirliggjandi
akveedi og venjur tryggingarinnar.

Grei8sla érlegra béta

Allar arsgreidslur vegna flutta irska rekstursins fra hagnadarsjodum eda
séreignarsjoodum PLAE verda greiddar af séreignarsjodi PLAE og haldid eftir af PLAE.
Peer verda ekki endurtryggdar til Phoenix.

Fyrir fastar arsgreidslur er mogulegt ad hagnaéarsjpéur PLAE haldi &rsgreidslunum og
greidi peer fra viokomandi hagnadarsjodum PLAE. | pvi tilfelil verda peer endurtryggdar
til Phoenix.

Eftirstandandi tryggingar

Ef ekki er heegt ad flytja tryggingu eda hop trygginga af einhverjum &staedum munum
vid medhondla peer tryggingar eins og paer hefdu verid fluttar. Til ad na pessu fram
verdur endurtryggingasamningur undirritadur a milli PLAE og Phoenix par til haegt
verdur ad flytja tryggingarnar. Ef petta skyldi gerast mun PLAE gegna hlutverki
tryggingafélags pins fra gildistdkudeginum.

Gagnavernd

Samkvaemt skilmalum &aetlunarinnar verdur PLAE , dabyrgdaradilinn” sem pydir ad
fyrirteeki® muni taka vid réttindum og abyrgd & persénuupplysingum sem tengjast
rekstri Phoenix.

Kostnadur

Tryggingahafar purfa ekki ad greida neinn kostnad og gjold sem verda til vegna
undirbudnings aaetlunarinnar eda malflutnings fyrir haestarétti.

Skilyrdi sem ver8ur ad uppfylla 68ur en daetlanirnar geta tekid gildi

Vid baumst vid ad deetlanirnar muni taka gildi sunnudagur, 1. januar 2023. Pessi
gildistokudagur er p6é hadur dkvednum skilyrdbum. Pau eru tilgreind hér & eftir:

e Baoir heesturéttir sampykkja acetlanirnar
Azetlanirnar velta & pvi ad fa sampykki haestaréttar Englands og Wales (fyrir flutning
& tilteknum rekstri Phoenix og ReAssure fra EES til PLAE) og sampykki heestaréttar
irlands (fyrir flutning & rekstri Phoenix & irlandi til PLAE).
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e Krofur um hofudstol eru uppfylltar
Stjérnarnefnd PLAE hefur stadfest ad PLAE hafi naegilegar eignir, upp ad pvi
marki sem stjérnarnefndir Phoenix og ReAssure hafa sampykkt, til ad uppfylla ad
minnsta kostu stefnu PLAE um hofudstél pbegar buid er ad flytja rekstur Phoenix og
ReAssure til PLAE.

Ef skilyrdi eru ekki uppfylltar fyrir 1. jantar 2023 (gildistokudagsetninguna) eda Phoenix,
ReAssure og PLAE sampykkja ad gildistokudagsetningunni verdi frestad af einhverri
annarri asteedu, pa er varatimabil sem leyfir ad fresta gildistokudagsetningunni til 1. april
2023 i seinasta lagi. Sampykki haesturéttanna a daetlununum gilda fram ad peim tima.

Breytingar & daetlunum

Adur en breski démstéllinn sampykkir bresku daetlunina, eda eftir domping breska
domstolsins en fyrir ddmping irska domstdlsins, er Phoenix, ReAssure og PLAE heimilt
ad breyta bresku asetluninni eda beeta vid hana. Ef naudsynlegt er ad gera breytingar
eftir yfirheyrslu breska démstélsins en adur en irski domstollinn sampykkir pd munu
Phoenix, ReAssure og PLAE tilkynna tryggingatokum & heimasidoum peirra eins fljétt og
audiod er og fylgja dllum leidbeiningum breska domstdlsins.

Adur en irska daetlunin er sampykkt af frska réttinum méa Phoenix, ReAssure og PLAE
gera breytingar og beeta vid irsku daetlunina.

Pegar baodir domstolar hafa sampykkt vidkomandi aaetlanir er Phoenix, ReAssure
og PLAE enn heimilt ad breyta eda basta vid paer, pd adeins samkvamt tilteknu
ferli. Petta ferli felur i sér ad senda umsokn til heestaréttar, tilkynna eftirlitsadilum,
birta breytinguna ef haestiréttur skipar svo fyrir og ad fa vottord fra 6hadum
tryggingafraedingi sem gefur alit sitt & ahrifum breytingatilldgunnar & pig sem
tryggingahafa.

Ekki parf ad fara eftir ferlinu hér fyrir ofan ef adeins parf ad gera minnihattar eda
teeknilegar breytingar.
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6 SAMANTEKT A SKYRSLU OHADS ADILA

Ohadi adilinn, Philip Simpson sem er yfirtryggingafreedingur hja Milliman LLP.hefur lagt
fram sjalfsteeda skyrslu um aesetlunina par sem hann lysir skodun sinni a fyrirhugudéum
flutningi og aliti & pvi hvort einhverjir tryggingahafa verdi fyrir neikveedum efnislegum
ahrifum vegna fyrirhugada flutningsins.

| pessum kafla er haegt ad lesa skyrslusamantektina.

Heegt er ad nalgast heildarskyrsluna & vefsvaedi okkar &
www.phoenixlife.co.uk/transfer22.
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1. INNGANGUR

INNGANGUR

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Lagt er til ad yfirfeera tiltekinn langtimatryggingarekstur ReAssure Life

Limited (,,RLL"), Phoenix Life Limited (,,PLL"), par med talinn allan beinan
tryggingarekstur irska PLL-Utibusins, til Phoenix Life Assurance Europe

DAC (,,PLAE"), sem er irskt tryggingafyrirteeki, med yfirfaersludaeetiun fyrir
tryggingarekstur (, breska aaetlunin®), sbr. skilgreiningu i 105. kafla breskra

laga um fjarmalapjénustu og markadi fra 2000 (,,FSMA"). Framkveemd bresku
aeetlunarinnar Utheimtir sampykki haestaréttar (High Court of Justice) i Englandi
og Wales (, breski rétturinn”).

Vegna Utgongu Bretlands Ur Evropusambandinu Utheimtir flutningur & rekstri
irsks Utibus PLL til PLAE jafnframt sampykki Heestaréttar & irlandi (,, irskir
démstolar”) eins og kvedid er a um i reglugerd Evréopusambandsins (um
vatryggingar og endurtryggingar) frd 2015. Yfirfaersla starfsemi irska Gtibusins
(,irska deetlunin™) fer fram sambhlida bresku daetluninni.

Eg nefni bresku &aetlunina og irsku daetlunina einu nafni , daetlanirnar”.
Yfirfeerslurnar samkveemt bresku daetluninni og frsku daetluninni velta hvor a
annarri pannig ad yfirfeerslurnar eiga sér ekki stad nema videigandi démstolar
sampykki baedi bresku og irsku aaetlunina.

FSMA krefst pess ad umsodknum til breska réttarins um yfirfeerslu
tryggingavidskipta skuli fylgja skyrsla um skilyrdi flutningsins (“skyrsla 6hada
sérfreedingsins”) sem gerd er af 6hadum og heefum einstaklingi (“6haoi
sérfreedingurinn”). Grein 13 i Assurance Companies Act 1909 Utheimtir

ad slikar umsaoknir til irska domstoélsins um skipun til ad heimila yfirfeerslu
tryggingafyrirteekis sé fylgt med skyrslu um skilyrdi flutningsins (“skyrsla um
irsku azetlunina”) fra 6hadum tryggingafreedingi (“éhadur tryggingafraedingur”).

RLL, PLL og PLAE hafa tilnefnt mig, Philip Simpson, til a vera éhadur
sérfraedingur i breska réttinum og 6hadur tryggingafreedingur i irska réttinum.

| pessari skjali (“skyrslusamantekt”) er samantekt & daetluninni 4samt samantekt
a mati minu & pvi hvernig radlagdur flutningur getur haft ahrif 8 mismunandi
hopa tryggingahtismanna. Min fullkomna mati & daetluninni er sett fram i

skyrslu 6hdora sérfraedinga (sem ég kalla ,,adalskyrsluna®”) sem er faanleg a
heimasidum RLL, PLL og PLAE. Vinsamlegast lesid adalskyrsluna vardandi
umfang verkefna minna og éalyktanir minar og areidanleika, takmarkanir og

stadla sem gilda fyrir verk mitt. | adalskyrslunni og pessari samantekt er hvorki
fjarhagsleg né onnur raddogjof fyrir einstaka tryggingahépa.

Stuttu fyrir pa dagsetningu sem sett hefur verid fyrir réttarhold par sem sott
verdur um skipun um ad heimila bresku og irsku deetlunina mun ég undirbula
viobotarskyrslu (“vidbotarskyrsla”) sem mun fjalla um oll videigandi mal sem
hafa komid fram fra dagsetningu pessarar skyrslu.

BAKGRUNNUR FYRIRTAKJA SEM TAKA PATT | AATLUNINNI

1.8

1.9

Phoenix Group Holding plc (,PGH") a fjélda beinna og ébeinna détturfyrirteekja

a svidi liftrygginga, par 4 medal Phoenix Life Limited (,PLL"), ReAssure Limited
(,RAL") og ReAssure Life Limited (,RLL"). [ pessari skyrslu visa ég til PGH sem
og beinna og dbeinna détturfyrirteekja pess sem ,,Phoenix Group” einu nafni.

PLL er skrad og hefur starfsleyfi i Englandi og Wales og lytur videigandi
krofum og vidmidunarreglum fjarmalaeftirlitsstofnananna Prudential Regulation
Authority (,,PRA") og Financial Conduct Authority (,,FCA"). Fyrirteekid starfraekir
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jafnframt Gtibu & irlandi sem lytur eftirliti Central Bank of Ireland (,,CBI") hvad
vardar fjarmalaeftirlit og vidskiptasidareglur. Meginstarfssvid PLL eru vidskipti
med liftryggingar og lifeyrissjéoi, par & medal hagnadarsj6di, einingatengda sjéoi
og rekstur an hagnadarkrofu.

RLL er skrdd og hefur starfsleyfi i Englandi og Wales og lytur videigandi kréfum
og vidmidunarreglum PRA og FCA. RLL er beint détturfyrirteeki ReAssure Group
plc (,RGP"), sem Phoenix Group keypti arid 2020. Meginstarfssvid RLL eru
vioskipti med liftryggingar og lifeyrissjédi, par medal einingatengda sj6di og sjodi
an hagnadarkrofu, sem eru ad miklu leyti an virkrar dheettu.

Phoenix Life Assurance Europe DAC (,PLAE") hefur adsetur 4 Irlandi og sotti
um leyfi til tryggingarekstrar til langs tima hja CBI i agust 2021. PLAE Iytur par
ad lutandi krofum og leidbeiningum CBI og meginstarfssvid pess, med fyrirvara
um sampykki umsoéknarinnar um rekstrarleyfi, verour viodskipti med liftryggingar
og lifeyrissjédi an virkrar ahaettu. | kjolfar leyfisveitingarinnar verdur PLAE lokad
fyrir nyjum vidskiptum utan trygginga med kosti a fostum lifeyrisgreidoslum

og 66rum réttindum samkveemt samningum, svo sem lifeyrisvidskipti ad pvi

er snertir avinnslu lifeyrisréttinda sem eru i gildi. PLAE hefur einnig leitad til
CBIl um I6ggildingu og leyfi til ad starfa samkvaemt frjdlsum pjonustureglum
samkvaemt I6gum Evropusambandsins (“EU") i 6llum Evrépusambandsrikjum
bar sem tryggingataki innan yfirfeerds reksturs er n busettur.

UPPBYGGING PESSARAR SKYRSLU

1.12

A skyringarmynd 1.1 hér ad nedan eru tilgreindar malsgreinarnar i pessum kafla
skyrslunnar sem varda bresku daetlunina og irsku azetlunina.

MYND 1.1 HLUTAR SKYRSLUNNAR SEM VARDA BRESKU AZTLUNINA OG iRSKU
AATLUNINA

Malsgreinar Breska asetlunin irska aaetlunin
1 1.1l 1.0 v v
2 21429 v
3 31139 v
4 4.1l 4.18 v v
S 5114l5.5 v v
6 6.11il6.25 v
7 711l 7.21 v
8 8.1 til 8.25 v
9 9.11l9.8 v
10 10.1 il 10.7 v
n 1.1l 11.8 v
12 12111 12.16 v
13 13.1 il 13.12 v
14 14.1 il 14.18 v
15 15.1 il 1517 v
16 16.1 1 16.3 v
7 171 1117.3 v
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2. HIN FYRIRHUGADA BRESKA AATLUN

Tilgangurinn med bresku daetluninni

2.1

2.2

2.3

2.4

Samkveemt Financial Services and Markets Act fra 2000 (EES Passport

Rights) Regulations 2001 (,vegabréfsréttindi innan EES"), fyrir Gtgébngu
Bretlands ur Evrépusambandinu 31. januar 2020 (sem almennt er visad til sem
. Brexit"), var RLL og PLL heimilt ad stunda tryggingastarfsemi samkveemt
vegabréfsréttindum innan EES. Adur, og fyrir Brexit, hafdi RLL leyfi til ad stunda
tryggingastarfsemi a grundvelli pjonustufrelsisreglna i Frakklandi, Pyskalandi,
Noregi, &4 Spani og i Svipj6d, og PLL hafdi leyfi til ad stunda tryggingastarfsemi
4 grundvelli stadfesturéttar & irlandi og & grundvelli frelsis til ad veita pjénustu &
irlandi, i Pyskalandi og & Islandi.

| kjolfar utgéngu Bretlands Ur Evrépusambandinu og loka umskiptatimabilsins
31. desember 2020 er breskum tryggingafélogum ekki lengur heimilt ad

nota vegabréfsréttindi innan EES til ad stunda tryggingastarfsemi annars
stadar innan EES. Allir vidkomandi eftirlitsadilar i starfraekslulondunum (pad
irlandi, Pyskalandi, Svipjod, Noregi og Islandi) hafa stadfest, med fyrirvara

um ad yfirfeersla vatryggingastofns hafi hafist fyrir Gtgongu Bretlands ar
Evrépusambandinu, ad fragangur slikrar yfirfaerslu fra Bretlandi til vatryggjenda
i ESB verdi heimiladur, til samraemis vid tilmeeli nr. 5 i European Insurance and
Occupational Pensions Authority (“EIOPA").

PRA hefur stadfest ad pessi irska daetlun sé talin hefja fjarfestingarflutning

i samraemi vid radleggingu EEA nr. 5. | samraemi vid videigandi 16g parf ad
sampykkja bresku aaetlunina fyrir 31. desember 2022. P6 sampykkja veroi
bresku deetlunina fyrir 31. desember 2022, hefur Phoenix Group fengid lagalega
radgjof par sem alyktad er ad samkvamt videigandi Idgum sé ekki heegt ad
akveda hveneer breska deetlunin verdi ad ganga i gildi. Til pess ad skyra pessa
stodu enn frekar sendi Phoenix Group fyrirspurn til breska démstélsins um

ad leita stodu sinnar { malinu pann 15. juni 2022. Frumréttarholdin stadfestu

ad an pess ad hafa ahrif 4 hugsanlegar aukaverkanir i tengslum vid radlagda
gildistokudagsetningu (sem verdur metin i bresku sampykktrarréttarhdldunum
eins og venjulega) sé ekkert sem bannar bresku dzetluninni ad hafa
gildistokudagsetningu eftir 31. desember 2022. Sem afleiding pessarar
lagalegu radleggingar og nidurstéou undirbunings adgerdarinnar er dsetladur
gildistokudagur bresku dzetlunarinnar 1. jantar 2023, sem mér skilst ad Phoenix
Group hafi valid til pess ad nd mestri skilvirkni i starfseminni. Mér skilst ad
Phoenix Group hafi tilkynnt vidkomandi yfirvoldum § Evrépusambandinu um
nidurstodur frumumsaoknarinnar og tileetladan gildistdkudag.

RLL og PLL taka sér fyrirhugadar azetlanir 4 hendur til ad gera tryggingartokum
innan Evrépusambandinu kleift ad njéta afram tryggingapjénustu fra vatryggjanda
i Evrépusambandinu innan eins fyrirtaekis stadsetts i Evrépusambandinu, og

til ad tryggja samfellda og stdoduga veitingu trygginga ef mismunur & ldgum og
regluverki Evrépusambandsins og Bretlands verdur meiri i framtidinni.

SAMANTEKT A BRESKU AATLUNINNI

2.5

Rekstur verour yfirfaerdur i tveimur afdngum (,, yfirfaerdur rekstur”) samkvaemt
fyrirhugadri breskri daetlun:

1 Hinn 19. desember 2019 birti EIOPA , tilmeeli fyrir tryggingaféldg i ljosi itgdéngu Bretlands ur Evropusambandinu” par
sem tilgreint var ad eftirlitsstofnanir skyldu heimila fragang 4 yfirfeerslu vatryggingastofns fra Bretlandi til vatryggjenda
innan Evropusambandsins ad pvi tilskildu ad slik yfirfeersla hefdi hafist fyrir Utgéngu Bretlands Ur Evrépusambandinu
(,tilmeeli EIOPA nr. 5“).
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2.6

2.7

2.8

2.9

e  Fyrri &fanginn (,,yfirfeerdur rekstur RLL") samanstendur af tilteknum
einingatengdum sparifjar-, fjarfestinga- og varnarsamningum, auk
sjukdématrygginga, sem RLL seldi tryggingartdkum busettum i Pyskalandi,
Noregi og Svipj6d vid upphaf vidkomandi tryggingar.

e Annar afanginn (, yfirfeerdur rekstur PLL") samanstendur af sj¢dum an
hagnadarkrofu, par & medal sjukdéma- og liftryggingum, hagnadarsjédum,
lifeyrissjodum, einingatengdum sparnadi og tekjutryggingum. Pessar
tryggingar voru seldar & irlandi (sja malsgrein 3.5 hér ad nedan), Islandi eda
Pyskalandi.

Fyrirhugud bresk aesetlun, verdi hin sampykkt, myndi yfirfeera allar eignir og
skuldir yfirfaerda rekstursins, utan eftirstandandi trygginga?, fré RLL og PLL til
PLAE a gildistékudeginum (pad er deginum pegar breska asetlunin tekur gildi),
sem er azetladur sunnudagur, 1. januar 2023.

Mynd 2.1 hér ad nedan synir fjolda rddstafana og heildarskuldabréfa fyrir bestu
abyrgd (,,BEL") i tengslum vid yfirfeerda reksturinn 31. desember 2021. Athugid
ad BEL i tengslum vid yfirfaeerdan rekstur RLL er skrédd a netinu i innanhéps
endurtryggingarsamningnum (,,IGR"), sem er endurtryggingarsamningur

milli RLL og RAL sem endurtryggir dheettuna & RLL til RAL (ad undanskildum
adgerdaradhaettu og sumri hlutfallsdhaettu).

MYND 2.1 TRYGGINGATALNING OG BEL TENGT YFIRFARDUM REKSTRI

31. desember 2021 Fjoldi trygginga BEL (£m)
Yfirfeerdur rekstur RLL 7.161 154*
Yfirfeerdur rekstur PLL 21.611 754

* Netto af IGR med RAL
Heimild: Utvegad af RLL og PLL

Buist er vid pvi ad breska deetlunin verdi 16gd fyrir breska domstola til
stefnuréttarhalds® 11. juli 2022 og sampykkisréttarhalds* 18. oktober 2022.

Yfirfaerslurnar samkveemt bresku deetluninni og irsku aeetluninni velta hvor & annarri
bannig ad yfirfeerslurnar eiga sér ekki stad nema videigandi domstélar sampykki
baedi bresku og irsku deetlunina. Fyrirhugudu daetlanirnar hafa somu skilmala um
flutning yfirfaerds reksturs til, og starfreekslu yfirfaerds reksturs hja, PLAE.

3. FYRIRHUGUD iRSK AATLUN

TILGANGURINN MED IRSKU AATLUNINNI

3.1

3.2

Samkveemt Financial Services and Markets Act fra 2000 (EES Passport Rights)
Regulations 2001 (,vegabréfsréttindi innan EES"), var PLL heimilt, fyrir Brexit,
ad stunda tryggingastarfsemi samkveemt vegabréfsréttindum innan EES,

0g & grundvelli stadfesturéttar, i gegnum irskt Utibd & irlandi og & grundvelli
bjénustufrelsisreglna & irlandi, i Pyskalandi og & slandi.

| kjolfar utgdngu Bretlands ur Evrépusambandinu og loka umskiptatimabilsins
31. desember 2020 er breskum tryggingaféldgum ekki lengur heimilt ad nota

2 Eftirstandandi tryggingar eru tryggingar innan yfirfaerda rekstursins sem ekki er haegt ad flytja til PLAE &
gildistokudeginum.Pegar 6ll sampykki, heimildir eda adrar krofur eru til stadar faerast pau yfir til PLAE.Ekki er buist vid
bvi ad neinar tryggingar verdi eftirstandandi.

3 Stefnuréttarhaldid er stutt réttarhald par sem breskir eda irskir démstélar maela formlega fyrir um fyrirhugada aaetlun,
einkum hvad vardar samskipti vid tryggingartaka.

4 Sampykktarréttarhaldid er réttarhald par sem breskir eda irskir démstolar hlyda & umsokn um sampykkt & fyrirhugadri
yfirfeerslu tryggingavioskipta.
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3.3

3.4

vegabréfsréttindi innan EES til ad stunda tryggingastarfsemi annars stadar innan
EES. CBI hefur stadfest ad hann myndi heimila slika yfirfeerslu fra Bretlandi til
véatryggjenda i Evrépusambandinu, til samraemis vid tiimaeli EIOPA nr. 5 med
fyrirvara um ad yfirfaersla vatryggingastofns hafi hafist fyrir Utgéngu Bretlands Ur
Evrépusambandinu.

PLL meetti, ldgum samkvaemt, halda &fram rekstri { {rlandi i gegnum irskt utibd
sitt. PLL vill p6 ekki reida sig & ad sinna pessum rekstri i gegnum Gtibu 1 pridja
landi par sem:

e Pad gaeti dregid Ur sveigjanleika bodta og pjonustu sem tryggingartakar kynnu
ad veenta;

e Utibu i pridja landi hefur ekki réttindi til ad veita pjonustu yfir landamaeri
i Evrépusambandinu til ad annast rekstur { 6drum adildarrikjum
Evrépusambandsins og pvi er engin fullvissa fyrir pvi ad PLL geti
haldid a4fram ad annast eda greida Ut baetur i gegnum irska Utibuid fyrir
tryggingartaka sem ekki eru busettir 4 irlandi, par & medal pa sem flytja til
annarra adildarrikja Evrépusambandsins; og

e Moguleikar a pvi ad yfirfeera slikan rekstur i 16gsdgu Evrépusambandsins
kunna ad verda takmarkadir sidar.

Pess vegna hyggst PLL framkveema fyrirhugada irska deetlun til ad tryggja
stodugleika, samraeemi og samfellu i aframhaldandi umsjon og greidslu trygginga
fyrir tryggingartaka i Evropusambandinu pétt munur kunni ad verda & logum og
regluverki Evropusambandsins og Bretlands i framtidinni.

SAMANTEKT A IRSKU AATLUNINNI

3.5

3.6

3.7

Hin fyrirhugada irska asetlun flytur einungis hluta yfirfeerds rekstur PLL til

PLAE. Yfirfaerdar eru allar beinar tryggingar Utibusreksturs PLL & irlandi
(,yfirfeerdur rekstur PLL 4 irlandi”), par & medal vidskipti an hagnadarkrofu, med
hagnadarkrofu, lifeyrissjodir, einingatengdur sparnadur og tekjutryggingar. Paer
voru allar seldar & [rlandi, annadhvort { irskum Gtibium forvera PLL (sem sidar
voru keyptir af PLL) eda med vidskiptum yfir landameeri. Til ad koma i veg fyrir
vafa er irskur yfirfaerdur rekstur PLL hluti af yfirfaerdum rekstri PLL sem lyst er i
malsgrein 2.6 hér ad framan og er innifalinn { baedi irsku og bresku daetluninni..

Fyrirhugad irsk aaetlun, verdi hun sampykkt, myndi yfirfeera allar eignir og skuldir
yfirfeerds reksturs PLL & Irlandi, utan eftirstandandi trygginga PLL 4 irlandi®, fra
RLL og PLL til PLAE & gildistokudeginum (pad er deginum pegar irska deetlunin
tekur gildi), sem er aaetladur sunnudagur, 1. jantar 2023.

Mynd 3.1 hér ad nedan synir fjolda trygginga og aaetladar heildardbyrgdir
skuldabréfa sem tengjast irskum yfirfeerdum rekstri PLL fra 31. desember 2021.

MYND 3.1 TRYGGINGATALNING OG BEL TENGT VID iRSKAN YFIRFARDAN REKSTUR

31. desember 2021 Fjoldi trygginga BEL (€£m)
irskur yfirfaerdur rekstur PLL 19.974 754

Heimild: Utgefid af PLL. Med namundun er BEL fyrir irskan yfirfaerdan rekstur PLL jafnt og BEL
fyrir allan yfirfeerdan rekstur PLL.

6 Eftirstandandi tryggingar PLL & {rlandi eru tryggingar innan yfirfeerds reksturs PLL & irlandi sem ekki er haegt ad flytja
til PLAE & gildistokudeginum.Pegar ol sanjbykki, heimildir eda adrar krofur eru til stadar faerast pau yfir til PLAE.Ekki
er buist vid pvi ad neinar tryggingar PLL 4 Irlandi verdi eftirstandandi.
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3.8 Buist er vid pvi ad irska asetlunin verdi 16go fyrir irska domstola
stefnuréttarholdum? 18. juli 2022. Dagsetning irsku sampykktarréttarhaldanna®
verdur stadfest { irsku stefnuréttarhéldunum en stefnt er @ ad irsku
sampykktarréttarhaldanna verdi 1. november 2022.

3.9  Yfirfeerslurnar samkveemt bresku dasetluninni og irsku asetluninni velta hvor & annarri
bannig ad yfirfeerslurnar eiga sér ekki stad nema videigandi démstdlar sampykki
baedi bresku og irsku asetlunina. Fyrirhugudu aesetlanirnar hafa sému skilméla um
flutning yfirfeerds reksturs til, og starfreekslu yfirfeerds reksturs hja, PLAE.

4. EININGATENGDIR ENDURTRYGGINGASAMNINGAR,
ENDURTRYGGINGASAMNINGAR FYRIR
HAGNADARSIODI OG VERNDARRADSTAFANIR SEM
TENGJAST ARTLUNUNUM

4.1 RLL og PLL myndu gera endurtryggingasamninga vid PLAE ad pvi er vardar
einingatengdan og hagnadardrifinn yfirfeerdan rekstur & gildistokudeginum
(,einingatengdir endurtryggingasamningar” og ,,endurtryggingasamningar med
hagnadarkrofu®). Pessi kafli & jafnt vid um bresku og irsku deetlunina.

EININGATENGDIR ENDURTRYGGINGASAMNINGAR

4.2 RLL og PLL reka innri tengda sjodi til ad reikna Ut baetur sem greida skal
samkvaemt einingatengdum tryggingum (pad er ,tengdir sj6éir RLL" og
~tengdir sj6oir PLL", sem saman nefnast ,,tengdir sjodir”). Til pess ad
fluttir tryggingartakar hafi 4fram adgang ad somu tengdu sjodunum eftir
gildistokudaginn mun PLAE setja & stofn samskonar sjodi (,,nyja tengda sjodi
RLL" og , nyja tengda sjodi PLL", sem saman nefnast ,,nyju tengdu sjéoirnir”)
og vidkomandi tengda sj6di sem standa fluttum tryggingartokum til boda
strax fyrir gildistokudaginn. Samkveemt bresku dsetluninni myndu eignir og
skuldbindingar vidkomandi tengdra sjoda RLL og PLL feerast yfir til nyrra tengdra
sjoda RLL og nyrra tengdra sj6da PLLS.

4.3 Ef deetlanirnar keemu til framkvaemdar myndi fjarfestingarhluti yfirfaerda
rekstursins vera tafarlaust endurtryggdur hja RLL og PLL samkvamt
einingatengdum endurtryggingasamningi RLL og einingatengdum
endurtryggingasamningi PLL svo skuldbindingar RLL og PLL um yfirfaerslu
a tengdum einingatengdum eignum til PLAE myndu vega upp @ moéti
skuldbindingum PLAE um ad greida jafnha endurtryggingariogjold til RLL
og PLL. Einingatengdur endurtryggingasamningur RLL og einingatengdur
endurtryggingasamningur PLL nefnast einu nafni ,,einingatengdu
endurtryggingasamningarnir”.

4.4 Med einingatengdu endurtryggingasamningunum fjarfesta fluttir tryggingartakar
i ndkveemlega somu sjédum eftir gildistokudaginn og peir gerdu fyrir
gildistokudaginn.

4.5 PLAE hefoi breytileg gjold & ollum tilteekum eignum sem hver RLL og PLL

eiga (pad er dllum eignum nema peim sem RLL eda PLL er ekki faer um
ad veita tryggingu) til ad ldgmarka Utsetningu métadila sem er afleiding af

7 Stefnuréttarhaldid er stutt réttarhald par sem breskir eda irskir démstélar meela formlega fyrir um fyrirhugada deetlun,
einkum hvao vardar samskipti vid tryggingartaka.

8 Sampykktarréttarhaldid er réttarhald par sem breskir eda irskir démstélar hlyda & umsdkn um sampykkt & fyrirhugadri
yfirfaerslu tryggingavidskipta.

9 irska aeetlunin tekur ekki yfir RLL og flytur pvi ekki eignir og skuldir tengdra sjéda RLL.
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4.6

4.7

4.8

einingartengdum endurtryggingarsamningum (og endurtryggingarsamningum
med hagnadarkrofu). Eg visa til pessarra breytilegu gjalda sem “breytileg gjold
RLL" og “breytileg gjold PLL", eda saman "“breytileg gjold”. Til ad koma i veg
fyrir vafa er breytilegt gjald PLL ein gjaldfeersla sem neer yfir einingatengda
endurtryggingasamninga PLL og endurtryggingarsamninga med hagnadarkrofu.
Par sem ferlid til ad slita einingatengdum endurtryggingarsamningi PLL er

ekki eins flokid, og par af leidandi ekki eins timafrekt eins og pad sem tengist
endurtryggingarsamningum med hagnadarkrofu, er ég sannfaerdur um ad pad sé
ekki porf fyrir PLAE til pess ad hafa einnig fast gjald me®d tilliti til einingatengda
endurtryggingarsamnings PLL.

Breytileg gjold fela i sér dkveedi sem takmarka endurheimtanleika PLAE i
otryggdum tryggingaskuldum og hafa pvi pau ahrif ad PLAE hefdi jafna stodu

a vid tryggingartaka sem flytjast ekki (og adra tryggingartaka') RLL og PLL ef
keemi til gjaldprots RLL eda PLL. Breytilegu gjoldin innihalda einnig dkvaedi sem
tryggja ad breytilegt gjald RLL og breytilegt gjald PLL muni verda jafngild (og
ekki leegri) 6llum nlverandi eda framtidar breytilegum gjoldum sem 16gd verda
af RLL eda PLL.

| einingatengdu endurtryggingasamningunum eru tilgreindar adstaedurnar par
sem heimilt er ad rifta samningunum og skilmalarnir sem parf ad fylgja vid
riftun, par & medal riftunarfjarhaedina sem PLL eda RLL, eftir pvi sem vid a,
byrfti ad greida PLAE og ferlid sem fylgt er ef PLAE skyldi andmaela Utreikningi &
riftunarfjarhaedinni.

P6 ad lysingin hér ad framan gefi yfirlit yfir nGverandi veentingar pegar pessi
skyrsla er skrifud, eru einingatengdur endurtryggingarsamningur PLL og
veideigandi breytilegt gjald i uppkastsformi og buist er vid ad peirri vinnu veroi
loki® fyrir gildistokudag. Eg mun gefa uppfeerslu um petta og 6l ahrif af pessu &
nidurstodur minar med tilliti til fyrirhugadrar breskrar deetlunar i vidbodtarskyrslu
minni. Reglurnar innihalda dkveedi sem krefst pess ad einingartengd
endurtryggingarsamningar og tengd breytileg gjold hafi verid sampykkt fyrir
gildistdkudag aaetlananna.

ENDURTRYGGINGASAMNINGAR MED HAGNADARKROFU

4.9

4.10

PLL rekur margvislega hagnadarsjodi (,,PLL WPFE"). Til pess ad veita

fluttum tryggingarhdéfum afram adgang ad somu hagnadarsjodunum eftir
gildistokudaginn er pess krafist samkvaemt daetlununum ad PLAE stofnset;i
fiéra hagnadarsj6di (,,nyju hagnadarsjddina”) fyrir hvern hagnadarsjéd PLL

i yfirfaerdum rekstri & {rlandi. Samkvaemt daetlununum myndu eignir og
skuldir yfirfaerds rekstrar i hagnadarsjodum PLL flytjast yfir i vidkomandi nyju
hagnadarsjéodina hja PLAE.

Ef daetlanirnar keemu til framkvaemda yrou skuldbindingar yfirfeerds
hagnadarreksturs tafarlaust endurtryggdar hja PLL samkveemt
endurtryggingasamningum hagnadarsjoda svo skuldbinding PLL um ad yfirfeera
tengdar eignir hagnadarreksturs til PLAE myndi vega upp @ moéti skuldbindingum
PLAE um ad greida jafnha endurtryggingaridgjold til PLL.

Med endurtryggingasamningunum fyrir hagnadarsjodi geta fluttir tryggingartakar
4 [rlandi sem nu heyra undir endurtryggingasamninga PLL med hagnadarkréfu
haldid &fram ad fa greiddar baetur reiknadar Ut med hlidsjén af peim sjédum
med sama haetti fyrir og eftir gildistokudaginn, pott peir séu tryggingartakar

hja PLAE en ekki PLL. Petta kemur jafnframt i veg fyrir ad skipta purfi
endurtryggingasamningum PLL med hagnadarkrofu nidur i smeerri einingar.

10 Undir petta falla oIl ny vidskipti RLL eda PLL og allar nyjar tryggingar sem til verda i tengslum vid fyrirliggjandi

tryggingar.
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412

413

414

PLAE myndi hafa bldndu af féstum og breytilegum gjoldum yfir eignir i

eignum PLL ad pvi er vardar skuldbindingar endurtryggdar samkveemt
endurtryggingasamningunum fyrir hagnadarsjéoi, sem myndi lagmarka
madtadilaahaettuna af samningunum. Til ad koma i veg fyrir vafa er breytilegt
gjald PLL ein gjaldfeersla sem neer yfir einingatengda endurtryggingasamninga
PLL og endurtryggingarsamninga med hagnadarkrofu. Heildarnidurstadan sem
faest af fostum gjoldum WP og breytilegum gjoéldum PLL er ad ef PLL verdur
gjaldprota myndi PLAE vera jafnrétthatt tryggingatokum PLL sem ekki yfirfeerast
(og 6drum tryggingatékum PLL™) nema i peim éliklegustu kringumsteedum ad
tryggingatakar PLL sem ekki yfirfeerast (og adrir tryggingatakar PLL) myndu fa
minna en 65% af sinu BEL. Fost gjold WP innihalda akvaedi sem bannar PLL
ad veita framtidartryggingu yfir eignir sem tengjast fostum gjoéldum WP og
breytilegt gjald PLL inniheldur akveedi sem tryggir ad breytilegt gjald PLL verdi
jafnhatt (og ekki laegra) en 4l naverandi og framtidar gjold sem veitt eru af PLL.

| endurtryggingasamningunum med hagnadarkrofu eru tilgreindar adsteedurnar
bar sem heimilt er ad rifta samningunum og skilmalarnir sem parf ad fylgja viod
riftun, par & medal riftunarfjarhaedin sem PLL pyrfti ad greida PLAE og ferlid sem
fylgt er ef PLAE skyldi andmeela Utreikningi a riftunarfjarhaedinni.

P6 ad lysingin hér ad framan gefi yfirlit yfir nGverandi veentingar pegar pessi
skyrsla er skrifud, eru einingatengdur endurtryggingarsamningur PLL og
veideigandi fast og breytilegt gjald i uppkastsformi og buist er vid ad peirri
vinnu verdi lokid fyrir gildistokudag. Eg mun gefa uppfaersiu um petta og

Oll &hrif af pessu & nidurstddur minar med tilliti til fyrirhugadrar breskrar
azetlunar i vidbotarskyrslu minni. Azetlanirnar innihalda akvaedi sem krefst ad
endurtryggingarsamningar med hagnadarkrofu sem tengjast fostum gjoéldum
WP og breytilegu gjaldi PLL hafi verid tekin upp fyrir gildistokudag daetlananna.

SLIT ENDURTRYGGINGARSAMNINGS MED HAGNADARKROFU OG
AFRAMHALDANDI STJORN NYJU HAGNADARSIODANNA

4.15

4.16

417

Ef dkvaedi ,,2009-4dztlunarinnar” (deetlunarinnar um yfirfaerslu rekstrar SPI
Fund of Scottish Provident Limited 6. febrdar 2009) segja til um ad PLL

sé ekki lengur skylt ad vidhalda neinum hagnadarsjéda PLL samkvaemt
endurtryggingasamningunum Utheimtir azetlunin ad PLAE heetti ad vidhalda
vidkomandi nyjum hagnadarsjodi. | slikum kringumstaedum krefst breska
deetlunin pess ad “lokunarlyfting” (aukning i bétaréttindum tryggingar med
hagnadarkrofu) verdi akvedin af stjérn PLAE svo ad hun sé ekki minni en
upphaedin sem stjorn PLL hefdi akvedid fyrir pessar tryggingar ef paer veeru
tryggingar sem tengdust PLL WPF.

Sé endurtryggingasamningi um hagnadarsjodi rift af einhverjum 8drum
astaedum getur stjéorn PLAE valid ad annadhvort rifta vidkomandi nyjum
hagnadarsjédi og yfirfeera tryggingartaka hans til nyja sj¢ds PLAE &n
hagnadarkrofu (,, PLAE NPF") eda vidhalda viokomandi nyja hagnadarsjédi an
fulltingis endurtryggingasamnings um hagnadarsjéd.

Ef endurtryggingarsamningi med hagnadarkrofu er slitid af einhverjum astaedum
dorum en ad PLL sé ekki lengur naudsynlegt ad vidhalda samsvarandi PLL WPF
samkvaemt reglum 2009 daetlunarinnar, pa:

e Kjosi stjorn PLAE ad vidhalda vidkomandi nyja hagnadarsjodi myndi
riftunarfjarhaedin sem PLL greidir PLAE renna til nyja hagnadarsjodsins
og aaetlanirnar tilgreina stjérnunarhaettina og tilhogun umsyslu sem PLAE
byrfti ad koma a fét ad pvi er vardar nyju hagnadarsjédina. PLAE parf ad fa

11 Undir petta falla 6ll ny vidskipti RLL eda PLL og allar nyjar tryggingar sem til verda i tengslum vid fyrirliggjandi

tryggingar.
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yfirlysingu fré 6hadum tryggingafraedingi sem segir ad aformadar breytingar
hafi ekki skadleg efnisleg ahrif & videigandi veentingar tryggingataka og parf
hann a0 radfaera sig vid og fa fyrirfram sampykki CBI.

Ef stjorn PLAE akvedur ad loka a vidkomandi nyja hagnadarsjodi feerast
eignir og skuldbindingar sjodsins yfir til PLAE NPF. PLAE mun akvarda,
med hlidsjon af radleggingum tryggingastjora (,,HoAF"), hvort breyting &
viokomandi yfirfeeroum tryggingum PLL med hagnadarkrofu i tryggingar
an hagnadarkrofu eda einingatengdar tryggingar (eda bldndu pessa
tveggja I mismunandi tryggingum) sé | samraemi vid hagsmuni vidkomandi
tryggingartaka. PLAE parf ad fa yfirlysingu fra 6hadum tryggingafreedingi
sem segir ad aformadar breytingar hafi ekki skadleg efnisleg ahrif a
videigandi vaentingar tryggingataka og parf hann ad radfaera sig vid og fa
fyrirfram sampykki CBI. Asetlanirnar tilgreina jafnframt frekari kréfur sem
PLAE skal uppfylla vid lokun vidkomandi nys hagnadarsjods.

SKIPULAG EFTIR FRAMKVAMD BRESKU AATLUNARINNAR,
IRSKU AATLUNARINNAR, EININGATENGDU
ENDURTRYGGINGASAMNINGANNA OG
ENDURTRYGGINGASAMNINGANNA MED HAGNADARKROFU

4.18

A eftirfarandi skyringarmynd er teki® saman skipulag PLL, RLL og PLAE

eftir framkveemd fyrirhugudu bresku dsetlunarinnar, irsku deetlunarinnar,
einingatengdu endurtryggingasamninganna og endurtryggingasamninganna
med hagnadarkrofu. Athugid ad IGR-samningur milli RLL og RAL (sja malsgrein
2.7) is not included within this diagram. er ekki & pessari mynd.

MYND 4.1 SAMANTEKT A SKIPULAGI EFTIR BRESKU AZTLUNINA, iRSKU AZTLUNINA,
EININGATENGDU ENDURTRYGGINGASAMNINGANA OG ENDURTRYGGINGASAMNINGANA MED
HAGNADARKROFU

PLL

Breska azetlunin, irska aaetlunin og tengdar endurtryggingar

Yfirfeert samkveemt bresku Yfirfeerdur rekstur PLL (par med talinn irskur
aetluninni: yfirfeerdur rekstur PLL )

Yfirfeert samkvaemt irsku irskur PLL yfirfeerdur rekstur (Ath. pessi hluti
aeetluninni: rekstursins er einnig fluttur undir bresku &aetluninni)

>

Einingatendar skuldir sem tengjast einingatengdum yfirfeerdum rekstri PLL (bar 4 medal
irskum PLL yfirfeerdum rekstri)

Skuldir tengdar hinum nyju hagnadarsjodum (sem eru allar PLL yfirfeerdur rekstur)

PLAE

Yfirfeert samkvaemt bresku daetluninni: RLL yfirfeerdur rekstur

LL

Lykill

- \/idskipti flutt undir azetlununum

Einingatengdar skuldir sem tengjast einingatendrum RLL yfirfaerdum rekstri

>

Vidskipti endurtryggd samkveemt samkomulaginu um einingatengdaendurtryggingu

el \/idskipti endurtryggd samkvaemt endurtryggingarsamningum med hagnadarkrafu
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5. SJONARMID MIN UM FYRIRHUGADAR AATLANIR

5.1

5.2

53

Lykilatridin til ad hafa i huga ad pvi er vardar hvern hép tryggingartaka sem
fyrirhugadar aaetlanir hafa ahrif 4 eru liklegar breytingar (ef einhverjar eru) &
eftirfarandi i kjolfar framkveemdar a fyrirhugudu aaetlununum:

Botaoryggi tryggingartaka. Pad er fengid fra fjarhagslega styrknum sem
er tilteekur til ad tryggja 6ryggi samkveemt viokomandi fjarfestingarstefnu,
bar & medal styrknum sem faest med endurtryggingasamningunum og
studningi frd Phoenix Group. Hann faest einnig med vernd fra botadaetiun
fijarmalapjénustu i Bretlandi (,,FSCS") eftir atvikum;

Ahasttumatinu & tryggingunum:;
Umsjén yfirvalda sem mun eiga vid tryggingarnar;
Réttmaetar veentingar tryggingataka hvad vardar avinning peirra; og

Pjonusta sem veitt er tryggingatokum, par a medal likleg ahrif daetlananna
a geedi framkveemda, pjénustu, umsyslu og stjérnunarhatta eins og a vid
hvern hép trygginga.

Eg 4lit likleg ahrif 4eetlananna & dlika hopa tryggingartaka vera eftirfarandi:

Ahrif bresku dsetlunarinnar & yf[rfaeréa tryggingartaka PLL (par & medal
yfirfeerda tryggingartaka PLL & Irlandi);

Ahrif bresku dsetlunarinnar & yfirfaerda tryggingartaka RLL;
Ahrif irsku deetlunarinnar 4 yfirfeerda tryggingartaka PLL 4 {rlandi;

Ahrif bresku dsstlunarinnar & tryggingartaka sem verda afram hja PLL eftir
yfirfeersluna (, tryggingartakar PLL sem flytjast ekki”);

Ahrif bresku dsetlunarinnar & tryggingartaka sem verda afram hja RLL eftir
yfirfaersluna (,, tryggingartakar RLL sem flytjast ekki”); og

Ahrif irsku daetlunarinnar & tryggingataka PLL sem ekki yfirfeerast, pyska
yfirfeerda tryggingataka PLL og islenska yfirfeerda tryggingataka PLL"2.

Fyrir framkveemd &eetlananna eru engir tryggingartakar hja PLAE.

EFNAHAGSREIKNINGAR PLL, RLL OG PLAE

54

Samanteknir efnahagsreikningar fyrir og til brddabirgda eftir dsetlunina
samkveemt Solvency Il Pillar 1 fyrir PLL, RLL og RLL mi®dad vid 31.
desember 2021 eru i t6flunum hér ad nedan. Efnahagsreikningarnir syna
bradabirgdafjarhagsstodu PLL, RLL og PLAE ef breska daetlunin og irska
aaetlunin hefdu verid i gildi fostudagur, 31. desember 2021.

12 Flutningur & pyskum yfirfaerdum tryggingum PLL og islenskum yfirfeeréum tryggingum til PLAE myndi ganga f
gildi samkvaemt bresku azetluninni; pessar tryggingar eru ekki fluttar samkveemt irsku daetluninni. Flutningurinn
& pyskum yfirfeerdum tryggingum PLL og islenskum yfirfeeroum tryggingum PLL myndi ganga i gildi samkveemt
bresku asetluninni; peaer eru ekki fluttar af irsku asetluninni. Pegar ég thuga irsku asetlunina pa ihuga eg pvi taka
pessarra trygginga auk tryggingataka PLL sem ekki yfirfeerast (sem munu heldur ekki yfirfaerast samkvaemt irsku
azetluninni). Petta er teeknilegt smaatridi i tengslum vid hlutverk mitt sem 6hadur tryggingafraedingur fyrir irska

réttinn.
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MYND 5.1 SAMANTEKNIR EFNAHAGSREIKNINGAR SAMKVAMT SOLVENCY Il PILLAR 1 FYRIR
AATLUNINA MIDAD VID FOSTUDAGUR, 31. DESEMBER 2021

PLL RLL PLAE
Fyrir azetlanirnar Fyrir azetlanirnar Fyrir azetlanirnar
Eigin sjodir 4.309 233 a ekki vid
Gjaldpolskrafa (SCR) 2.656 37 a ekki vid
Umframeignir eftir SCR 1.653 196 a ekki vid
Pekjuhlutfall gjaldpols 162% 636% a ekki vid

Heimild: Solvency and Financial Condition Report fra Phoenix Group pann 31. desember 2021.

MYND 5.2 SAMANTEKNIR BRADABRIGDAE"FNAHAGSREIKNINGAR SAMKVAMT SOLVENCY li
PILLAR 1 EFTIR AATLUNINA MIDAD VID FOSTUDAGUR, 31. DESEMBER 2021

PLL RLL PLAE

Eftir azetlanirnar Eftir azetlanirnar Eftir asetlanirnar

Eigin sjodir 4.296 235 99
Gjaldpolskrafa (SCR) 2.614 36 66
Umframeignir eftir SCR 1.682 199 33
Pekjuhlutfall gjaldpols 164% 661% 150%

Heimild: Skyrsla yfirtryggingafraedings PLL og yfirtryggingafraedings RLL

5.5  Athugid ad pekjuhlutfall gjaldpols hja RLL er haerra vegna
endurtryggingasamningsins milli RLL og RAL, sem dregur verulega ur
gjaldpolskrofu RLL (sem er samnefnarinn notadur til pess ad reikna Ut hlutfallid).

6. AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A YFIRFARDA
TRYGGINGARTAKA PLL

6.1 | pessum hluta ihuga ég likleg &hrif af framkveemd fyrirhugudu bresku
deetlunarinnar 4 yfirfaerda tryggingartaka hja PLL.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A ORYGGI BOTAGREIDSLNA
SAMKVAMT YFIRFARDUM TRYGGINGUM PLL

6.2 Eg hef skodad ahrif fyrirhugudu bresku daetlunarinnar & éryggi botagreidsina
samkveemt yfirfeerdum tryggingum PLL.

6.3 | stuttu mali sagt, pa er ég sannfaerdur um ad ef fyrirhugud bresk asetlun keemi
til framkvaemda:

e Badi PLL og PLAE hafa fjarmagnsstjérnunarstefnur sem fylgja
meginreglum lagaramma sem er undirliggjandi Phoenix Group Life
Companies Risk Appetite Framework (,,RAF Life Companeis”) og pvi eru
reglur um lagmarks eiginfjarauka reiknadar Ut 4 sama mata;

e Naudsynleg vidbrogod stjérnenda vid broti & reglum um lagmarkseiginfjarauka
eru efnislega pau somu hja PLL og PLAE;

e  Stjérnunarhaettir og fyrirkomulag tilkynningaskyldu um breytingar a
fjarmagnsstjérnunarstefnu vidkomandi félags er nokkurn veginn eins hja
PLL og PLAE;

e Pad myndi ekki hafa neikvaed efnisleg &hrif &4 6ryggi botagreidsina
samkveemt yfirfeerdum tryggingum PLL ad reida sig & fjarhagslegan styrk
PLAE frekar en PLL;
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6.4

6.5

6.6

e  Endurtryggingasamningar PLL fyrir einingatengda sj60i og hagnadarsjéoi
myndu ekki hafa neikveed efnisleg ahrif & 6ryggi botagreidsina samkvaemt
yfirfaerbum tryggingum PLL;

e \egna vidkomandi almennra og fastra gjalda myndi PLAE vera ad minnsta
kosti jafnrétthatt og tryggingartakar PLL sem flytjast ekki, keemi til gjaldprots
PLL;

e Engin breyting verdur a ndverandi endurtryggingarsamningum sem notadir
eru i tengslum vid yfirfeerdan rekstur PLL, nema ad samkomulagid sé flutt
yfir i PLAE (a® undanskildu einu nuverandi endurtryggingarsamkomulagi
tengslum vid irskan yfirfaerdan rekstur PLL sem, par sem petta samkomulag
er endurtryggt aftur til PLL samkvaemt endurtryggingarsamningum
med hagnadarkrofu, verdur ekki flutt yfir i PLAE heldur umbreytt i
endurtryggingarsamkomulag' fyrir PLL);

e PLL og PLAE tilheyra Phoenix Group og PGH er endanlegt médurfélag
beggja. Pad er pvi dliklegt ad fyrirhugada breska aaetlunin myndi breyta vilja
eda getu PGH til ad stydja vid yfirfeerdan rekstur PLL; og

e Stada tryggingataka vid lokun irsks tryggingafyrirteekis er ad minnsta kosti
eins god og tryggingataka vid lokun bresks tryggingafyrirteekis.

Sumar yfirfeerdar tryggingar PLL heyra undir FSCS, sem er I6gbundinn
varasjoour i Bretlandi. Pad er ekkert samsvarandi irskt botakerfi fyrir peer
tegundir trygginga sem fluttir tryggingartakar PLL hafa. Pvi er liklegt ad ef
fyrirhugud bresk azetlun keemi til framkveemda myndi yfirfeerdur rekstur PLL
ekki lengur hafa adgang ad daetlun sem byodur vernd ef vatryggjandi skyldi verda
gjaldprota. Eg tek po fram ad:

e Markmidid med fyrirhugudu bresku aaetluninni er ad annast flutninginn &
yfirfeeroum rekstri PLL til PLAE til pess ad tryggja stodugleika, samraemi og
samfellu i umsyslu og greidslum i kjolfar Brexit og loka adlégunartimans, og
nidurfelling verndar FSCS er 6hjakveemileg afleiding pessa; og

e Ad pvi gefnu ad PLAE hafi naegilegt fjarmagn og sé skylt ad fylgja Solvency
[l tel ég likur & vanskilum eda gjaldproti PLAE vera hverfandi.

Ad auki skilst mér ad PLL hafi framkvaemt innri greiningu og telur ad um
helmingur af yfirfeerdum tryggingatokum PLL sé ekki { dag undir FSCS; fyrir slika
tryggingataka myndi framkvaemd breska daetlunarinnar pvi ekki leida til neinna
breytinga & botaréttindum peirra.

A heildina litid tel ég ad framkvaemd fyrirhugudu bresku dsetlunarinnar hefoi
engin neikveed efnisleg ahrif a 6ryggi botagreidsina samkveemt yfirfaeréum
tryggingum PLL.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A AHATTUMAT YFIRFARDRA
TRYGGINGA PLL

6.7

Ef fyrirhugada breska deetlunin kaemi til framkveemda yréu aheettumat PLL og
PLAE ponokkud olikt. Markadsleyfishaetta, dreifingarahaetta, langtimaaheetta
og Onnur undirritunardheaetta eru mikilvaegustu peettir i aheettumynd PLL; ef
breska azetlunin er tekin i notkun eru steerstu ahaetturnar sem PLAE verdur
fyrir langtimaahaetta, dreifingardhaetta og moétadiladhaetta. Ahaetta PLAE er po
daemigerd fyrir tryggingafélog og 16gbundid lagmarksstofnfé félagsins verour i
samraemi vid ahasttumatio.

13 Videigandi skuldir eru endurtryggodar fra PLAE til PLL sem & moéti endurtryggir (skilar) pessar skuldbindingar eins og

er nu.
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6.8

Eg tel ad breyting & ahaettumati sokum framkvaemdar & fyrirhugadri breskri
aztlun hefdi ekki neikvaed efnisleg ahrif & yfirfeerdar tryggingar PLL par sem:

Langlifisgrunnurinn sem PLAE notast vid a sérstaklega vid um
lifeyrisgreidslur i yfirfeerdum rekstri PLL og endurspeglar betur pverskurd
viokomandi tryggingartaka;

Dreifingarahaettan er adallega vegna fjarfestingarhlutabréfa fyrirtaekja sem
haldin eru til ad sty®dja anndlastarfsemi yfirfeerds reksturs PLL;

Ahasttan & vanskilum motadila stafar adallega af einingatengdu
endurtryggingasamningunum og endurtryggingasamningunum meo
hagnadarkrofu og dregid er Ur dhaettunni sem fylgir pessum samningum
med samsvarandi fostum og almennum vedum; og

[ endurtryggingarsamningum med hagnadarkrofu eru riftunarakvaedi sem
taka gildi ef PLL faer lanshaefiseinkunn sem er a 4. stigi eda leegri, i samreemi
vid stadla samkveemt Solvency Il (eins og peir gilda i Bretlandi).™

AHRIF A YFIRFARDAR TRYGGINGAR PLL FRA FARSLU UNDAN
STJORNSYSLUKERFI BRETLANDS TIL iRLANDS

6.9

Ef fyrirhugada breska daetlunin keemi til framkvaemda myndu fluttir
tryggingartak@r PLL njéta verndar i irsku lagaumhverfi en ekki bresku eins og
raunin er nd. | samreemi vid pad:

FCA ber ekki lengur neina abyrgd ad pvi er vardar framfylgd vidskiptareglna
heldur deilir CBI peirri dbyrgd med eftirlitsyfirvéldum { vidtdkulandinu.
Engin breyting verdur & krofum vidkomandi stjérnvalda (lands) sem einnig
parf ad uppfylla. Eg hef b6 enga astaedu til ad aetla ad framfylgd CBI &
vioskiptareglum sé sidri en hja FCA, auk pess sem markmid sedlabankans
og FCA hvad vardar hegdun i vidskiptum fara saman;

A irlandi er engin krafa um ad vatryggjendur med rekstur i hagnadarskyni
setji a fot hagnadarnefnd (, WPC") en & medan endurtryggingasamningar
med hagnadarkrofu eru til stadar mun WPC PLL afram taka obeina afstédu
til mélefna sem varda yfirfaerdan rekstur PLL;

Meginreglur og starfsvenjur PLL vid fjarmalastjérnun (,PPFM"), sem
styra rekstri PLL WPF, verda uppfaerdar svo pad sé ljost ad paer eigi vid
um yfirfaerdar tryggingar PLL sem voru endurtryggdar i PLL WPF & medan
endurtryggingasamningarnir um hagnadarsjodi eru i gildi;

Ad pbvi er vardar varfeerniseftirlit hafa CBl og PRA sdmu markmid um ad efla
styrk og trausta fjarhagsstodu fjarmalafyrirteekja;

Gjaldpolsregluverk vatryggjenda 4 irlandi og Bretlandi er samkvaemt
Solvency Il en beedi dzetlunin sjalf og innleiding Bretlands & henni eru i
skodun sem stendur. Ad auki get ég ekki ihugad i smaatridum hvada ahrif
adrar hugsanlegar breytingar geetu haft 4 radlagdar azetlanir, i [j6si pess hve
langt gengid er i endurskodun Solvency Il & Bretlandi. Hins vegar tek ég
fram ad Bretland vilji vidhalda jafnveegi vid Solvency ll-deetlunina, tileetlada
samvinnu Bretlands og Evrépusambandsins i reglu- og eftirlitsmalum og
lengri timaaeaetlun par sem mogulegt er ad ihuga breytingar a greidslufaerni i
Bretlandi eda Evrépusambandinu.

Eg mun pé thuga frekari préun & pessu mali { vidbotarskyrslunni minni; og

14 PLL hefur nu lansheefiseinkunnina AA- hja Fitch Ratings Inc, sem svarar til Solvency Il Credit Quality Step 1.
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6.10

e [ flestum tilfellum verdur breyting 4 pvi hvada sjalfstaedu kvortunarpjonustu
fluttir tryggingartakar PLL hafa adgang ad eftir framkveemd bresku
azetlunarinnar. Veitt pjonusta er p6 i meginatridum apekk peirri sem bydst
nu i Bretlandi og ég tel ekki ad pad verdi veigamikil skerding a4 adgangi
yfirfaerdra tryggingartaka PLL ad sjalfsteedri kvortunarpjénustu. Par sem PLL
hefur 4dur visad kvortunum fra yfirfaerdum tryggingatokum PLL til 6h&dra
kvartanapjénustu & irlandi, er pad svo ad i flestum tilvikum eftir ad breska
aeetlunin tekur gildi, purfa yfirfaerdir tryggingatakar PLL ad senda kvartanir
til dhadrar kvartanapjonustu 4 irlandi verdur engin breyting & ntverandi
fyrirkomulagi.

A heildina litid tel ég ad breytingin & reglukerfi fra pvi breska til hins frska hafi
ekki neikveed efnisleg ahrif & yfirfeerdar tryggingar PLL.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A EDLILEGAR VANTINGAR FLUTTRA
TRYGGINGARTAKA PLL AD bVi ER VARDAR BOTAGREIDSLUR

6.11

6.12

6.13

6.14

Ef fyrirhugada breska deetlunin keemi til framkvaemda yroéi engin breyting &
skilmalum yfirfeerds reksturs PLL (fyrir utan ad tryggingarnar yrou tryggingar
PLAE og rekstur peirra pvi til samreemis vid rekstrarstefnu PLAE). Hins vegar,
vegna arfleifdar vidskipta PLL, er mogulegt ad sumar yfirfeerdar tryggingar PLL
burfi ad vera tulkadar & hatt sem er i samraemi vid virkni bresku deetlunarinnar,
einingatengda endurtryggingarsamninga PLL og endurtryggingarsamninga med
hagnadarkrofu, eftir flutning. Eitt deemi er ad sum akvaedi og skilyrdi yfirfeerora
trygginga PLL med hagnadarkrofu visa til tryggjenda ad halda uppi sjodum

sem greidanlegar baetur undir tryggingunum verda reiknadar i samreemi vid.
Eftir gildistokudagsetninguna parf ad tulka slik skilyrdi pannig ad heegt sé ad
reikna Ut avinning i samreemi vid pessar reglur, i gegnum breska asetlunina

og endurtryggingarsamninga med hagnadarkrofu, med tilliti til framlags og
fjarhagsstoou vidkomandi PLL WPF. Hlutverk slikra breytinga myndi ekki hafa
ahrif & hvernig tryggingum er stjérnad. Auk pess myndu mismunandi peettir
flutningsins sem tryggja ad framkvaemd bresku aeetlunarinnar hafi ekki neikveed
efnisleg ahrif & botaveentingar yfirfeerora trygginga PLL med hagnadarkrofu, eins
og lyst er i malsgrein 6.15 hér ad nedan, afram gilda um slikar tryggingar.

Fyrir yfirfaerdar tryggingar PLL &n hagnadarkrofu pydir petta ad pad verdur engin
breyting a tryggdum bétum eda dagsetningum eda tilvikum pegar bastur eru
greiddar.

Fyrir suma irska yfirfeerda tryggingataka PLL sem greida tryggingaidgjold sin
med bankamillifaerslum, beingreidslusamkomulagi, gird eda avisun, verdur
breyting & peim reikningi sem greida skal inn & eftir breska aaetlunina. Petta
verdur tekid vel fram { samskiptapakkanum og videigandi bréf verdur einnig
sent til vibkomandi irskra yfirfeerdra tryggingataka PLL fyrir gildistokudaginn.
Meér skilst ad Phoenix Group endurnyi vidkomandi bankareikninga til PLAE og
bvi aetti PLAE ad fa allar tryggingatakagreidslur eftir gildistokudaginn, 6had pvi
hvort peir tryggingatakar sem breytingin hefur &hrif a8 uppfaeri upplysingar um
bad hvert greida eigi idgjold peirra. Eg er pvi sannfaerdur um ad breytingar &
bankareikningum pangad sem &kvednir tryggingatakar greida idgjold hafi ekki
ahrif & bétaveentingar peirra tryggingataka.

Framkvaemd bresku daetlunarinnar hefdi ekki neikvaed efnisleg ahrif &
bodtaveentingar um einingatengdar yfirfaerdar tryggingar PLL. Pad er vegna pess
ao:

e Engar breytingar yrdu & pvi Urvali sjoda sem einingatengdar yfirfeerdar
tryggingar PLL hefdu adgang ad, né stjornun pessara sj6da eda fjolda, virdi
eda gerd vidkomandi eininga; og
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6.15

6.16

6.17

6.18

e Samningsbundin gjold fyrir einingatengdar tryggingar breytast ekki og pegar
svigrum er til stadar er fyrirhugad ad stjorn PLAE sampykki nalgun sem
samraemist peirri sem stjérn PLL hefur sampykkt. Mér skilst ad pad sé
forgangsatridi fyrir stjérn PLAE ad stadfesta pa stefnu ad vidhafa hattvisi og
ad pad hafi verid sett & fundaraaetiun fyrir stjérnarfund PLAE 19. juli 2022,
g mun veita uppfaersiu um petta efni i vidbodtarskyrslu minni.

Framkvaemd bresku daetlunarinnar hefdi ekki neikvaed efnisleg ahrif 4
botaveentinga yfirfeerdra trygginga PLL med hagnadarkrofu. Pad er vegna pess ad:

e  Fluttir tryggingartakar i hagnadarsjodum PLL 4 [rlandi halda afram ad taka
batt i sOmu sjdédum og eiga rétt 4 sama hlutfalli af eigum vidkomandi sj6ds i
gegnum endurtryggingarsamninga med hagnadarkrofu;

e Po6ad fost gjold WP sem haldin eru yfir adgreindum fjarfestingarreikningum
muni krefjast adgreiningar a hlutabréfum innan vidkomandi PLL WPF, munu
bessi hlutabréf haldast { samraemi vid vidkomandi vidskiptadkvardanir sem
lyst er i PPFM;

e Engin breyting yrdi a stjorn hagnadarsjéda PLL né beitingu dkvardanavalds;

e [ bresku dsetluninni er akvaedi sem tryggir ad baetur sem greiddar eru Gt til
fluttra tryggingartaka i hagnadarsjédum PLL séu aldrei laegri en paer vaeru ef
tryggingin heyrdi enn undir fyrri hagnadarsjéd PLL;

e Saman mynda breska daetlunin og endurtryggingasamningarnir um
hagnadarsj6di skyrt eftirlits- og stjérnunarkerfi sem fylgja skal til ad rifta
samningunum og tryggja ad fluttir tryggingartakar PLL verdi ekki fyrir
neikveedum efnislegum ahrifum af akvordun PLAE um ad annadhvort
vidhalda eda loka vidkomandi nyjum hagnadarsjodum; og

e Um alla hagnadarsjédi PLL gilda samningar um fastan kostnad. Petta verdur
Obreytt eftir yfirfaersluna.

irska skattayfirvold hafa stadfest ad fyrirhugud bresk dastlun eetti ekki ad hafa
neinar skattatengdar afleidingar fyrir lifeyri i greidslum sem falla undir yfirfeerdan
rekstur PLL; hins vegar eru naudsynlegt ad feera pessar tryggingar i heild yfir
nytt greidslukerfi. Getan til ad framkveema heildarflutning pessara trygginga er
enn i umfjdllun hja viokomandi stjérnsysluadilum og ég mun veita uppfaersiu
um pad i vidbotarskyrslunni minni. Mér skilst fra PLL ad peir buist vid ad allir
stjérnsysluadilar muni geta framkveemt heildarflutninga og auk pess er pad ekki
dvenjulegt fyrir stjornsysluadila & irlandi ad framkvaema slika flutninga, po6 ef
yfirfaerdir tryggingatakar PLL verda fyrir einhverjum skadlegum breytingum 4
skattstodu sinni vegna fyrirhugadrar breskrar deetlunar, myndi PLAE tryggja ad
aukagreidslur séu gerdar til ad leidrétta astandio.

Midad vid uppgefnar upplysingar tel ég ad framkveemd bresku dastlunarinnar
hafi ekki neikveed efnisleg ahrif 4 skattskuldbindingar tryggingartaka.

A heildina litid tel ég ad fyrirhugada breska deetlunin hefdi ekki neikvaed efnisleg
ahrif & edlilegar botaveentingar fluttra tryggingartaka PLL.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A REKSTUR, STJORNUN, UMSYSLU
OG PJONUSTU VID FLUTTA TRYGGINGARTAKA PLL

6.19

Sem stendur lytur yfirfaerdur rekstur PLL eftirliti og stjornun PLL en myndi lUta
eftirliti og stjérnun PLAE ef breska daetlunin keemi til framkvaemda. Stjérn PLAE
er meirihlutastjérn sjalfstaedra medlima.
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6.20

6.21

6.22

6.23

6.24

Ef radlogod bresk azetlun er framkveemd verdur engin breyting & stjérn islenskra
yfirfaerdra trygginga PLL, pyskra yfirfeerdra trygginga PLL og undirflokka

irskra yfirfaerdra trygginga PLL sem SS&C International Managed Services
Limited (SS & C) stjornar. Hins vegar, fyrir islenskar yfirfaerdar tryggingar PLL
og byskar yfirfeerdar tryggingar PLL, par sem yfirlit yfir &heettustjérnun og
umraedur um akvardanir fra stjérnsysluadilum var adur framkvaemd af Diligenta
Limited (,,Diligenta”), eru framkvaemdir nd @ hondum PLAE. Fyrir irskar
yfirfaerdar tryggingar PLL sem eru undir umsjon Diligenta, Mercer Limited
(,,Mercer”) eda Unum Limited (,,Unum”), verda samkveemt bresku aastluninni
stjérnskipulag pannig ad Standard Life Assets & Employee Services Limited
(,SLAESL") (irskt utibu) myndi veita PLAE starfsfolk til ad gera PLAE kleift ad
framkvaema pessa stjornsyslu (pad er SLAESL myndi ekki framkveema umsjén
i eigin nafni f tengslum vid pessar tryggingar, heldur leggja til starfsfélk til

ad vinna ,sem” PLAE). Diligenta myndi halda 4fram ad sja um éhada taekni-
og skrifstofupjénustu sem ekki skilgreinist sem starfsemi sem fellur undir
reglugerdir eda IDD i Bretlandi fyrir irskar yfirfeerdar tryggingar PLL sem i dag
falla undir Diligenta og ReAssure UK Services Limited ("RUKSL"”) myndi sja
um pa pjonustu i Bretlandi fyrir irskar yfirfaerdar tryggingar PLL sem falla i dag
undir Mercer eda Unum (sem er samramt peirri ndlgun sem vidhofd er vardandi
yfirfaerda tryggingataka RLL).

PLAE er eins og er a0 setja & fot stjérnunar- og pjonustufyrirkomulag sitt &
irlandi fyrir tryggingarnar sem farid var yfir hér ad framan par sem breytingar
ver®a a veitendum pjénustu. Hins vegar skilst mér ad heildarmarkmid PLAE sé
ad veita stjornsyslu og pjonustu sem jafngildir peim sem eru i samningum sem
PLL hefur i dag me® tilliti til yfirfeerdra trygginga PLL og ad PLAE buist ekki vid
neinum breytingum a ndverandi pjonustuskilyroum eftir framkvaemd bresku
azetlunarinnar. Til pess ad na pessu mun Master Service Agreement (,,MSA")
sem PLAE og SLAESL (irskt Utibd) munu gera innihalda meelikvarda & pjonustu
sem eru i samreemi vid fyrirliggjandi meelikvarda & pjénustu og samningar sem
SLAESL (irskt Utibld) munu ganga i med utanadkomandi adilum munu vidhalda
eiginleikum videigandi fyrirliggjandi samninga. Auk pess verda MSA-fyrirkomulag
sem PLAE fer inn i (annadhvort beint eda dbeint i gegnum pjénustufyrirteeki
Phoenix Group) tengt vid Sourcing and Procurement Framework Phoenix
Group, Supplier Governance Framework og Supplier Management Model

eftir pvi sem vid 4, til ad tryggja samhaefingu vid fyrirliggjandi pjonustu sem
PLL feer med tilliti til yfirfaerdra trygginga PLL. PLAE mun einnig stofna PLAE
Customer Committee til ad hafa eftirlit med stjérn allra svaeda sem hafa ahrif &
vioskiptavini PLAE, par med talid eftirlit med Utvistadri starfsemi.

Auk pess er Phoenix Group i ferli vid ad rada nytt starfsfolk til ad sinna pjonustu
i tengslum vid yfirfeerdan rekstur PLL 4 Irlandi og er ad takast 4 hendur ymsar
adgerdir til ad tryggja ad nytt starfsfolk fai videigandi pjalfun og handleidslu fra
starfsfélki naverandi Utvistunaradilum til pess ad halda uppi stadli stjérnunar og
bjonustu hvad vardar yfirfaerdar tryggingar PLL. PLAE hefur dkvedin varadkvaedi
til ad tryggja ad yfirfeerdar tryggingar PLL geti haldid afram ad fa fulla pjonustu
eftir gildistokudagsetninguna, par med talid ef naudsyn krefur ad flytja starfsfolk
i Bretlandi til SLAESL (irskt utibd) & rlandi til ad gegna sumum eda dllum
skyldum timabundi®.

Par sem framkveemdadaetlun og itarleg pjonustufyrirkomulag PLAE eru enn
i moétun pegar skyrslan er skrifud mun ég veita uppfaersiu um petta mal i
vidbdtarskyrslunni minni.

Eg er sannfaerdur um ad PLAE sé med videigandi deetlanir til ad tryggja ad engin
skerding sé a stjorn og pjénustu viod yfirfaerdar tryggingar PLL, par med talid
videigandi adgerdir til ad haegt sé ad fylgjast vel med yfirfaerdum tryggingum
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6.25

7.1

PLL og &eetlanir til ad tryggja ad nyir starfsmenn sem veita pjénustu i tengslum
vio yfirfaerdar tryggingar PLL séu pjalfadir videigandi til ad veita pjénustu a sama
hatt og i dag.

A heildina litid tel ég pvi ad framkveemd bresku azetlunarinnar hefdi ekki neikvaed
efnisleg ahrif & umfang og geedi reksturs, stjérnunar, umsyslu og pjénustu sem
aetti vio yfirfeerdar tryggingar PLL.

7. AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A YFIRFARDA
TRYGGINGARTAKA RLL

[ bessum hluta ihuga ég likleg &hrif af framkvaemd fyrirhugudu bresku
aeetlunarinnar a yfirfaerda tryggingartaka hja RLL.

AHRIF IRSKU AATLUNARINNAR A ORYGGI BOTAGREIDSLNA
SAMKVAMT YFIRFARDUM TRYGGINGUM RLL

7.2

7.3

Eg hef skodad ahrif fyrirhugudu bresku dastlunarinnar & éryggi botagreidsina
samkveemt yfirfaeréoum tryggingum RLL.

| stuttu mali sagt, pa er ég sannfaerdur um ad ef fyrirhugud bresk deetlun keemi
til framkveemda:

RLL er nu ad breyta fjarmagnsstjérnunarstefnu sinni til samreemis vid
meginreglurnar & bak vido ramma Life Companies RAF og PLAE fylgir lika
bessum sdomu meginreglum og lagmarkseiginfjarauki verdur pvi reiknadur &
sama hatt. Buist er vid ad adlogun & fjarmagnsstjérnunarstefnu RLL vid Life
Companies RAF ljuki fyrir bresku sampykktarréttarholdin og ég mun veita
uppfeerslu & pessu mali i vidbodtarskyrslunni minni;

PLAE hefur sett up aaetlun ef greidsluhaefnishlutfall skyldi falla nidur
fyrir eiginfjarauka, hins vegar hefur RLL ekki neina sérstaka aaetlun
vegna tilvistar IGR. Pott munur sé & vidbrogdum stjérna sé reglum um
lagmarkseiginfjarauka ekki fylgt hefdi pad ekki neikveed efnisleg ahrif &
oryggi bétagreidsina samkveemt yfirfeerdoum tryggingum RLL;

Stjérnunarhaettir og fyrirkomulag tilkynningaskyldu um breytingar a
fjarmagnsstjornunarstefnu viokomandi félags er nokkurn veginn eins hja
RLL og PLAE;

Pad myndi ekki hafa neikvaed efnisleg ahrif & 6ryggi botagreidsina
samkveemt yfirfeerdum tryggingum RLL ad reida sig a fjarhagslegan styrk
PLAE frekar en RLL;

Endurtryggingasamningar RLL fyrir einingatengda sjédi myndu ekki hafa
neikveed efnisleg ahrif & oryggi bétagreidsina samkveemt yfirfaeroum
tryggingum PLL;

Vegna breytilegs gjalds RLL myndi PLAE hafa jafna stodu & vid
tryggingartaka RLL sem flytjast ekki, keemi til gjaldprots RLL;

Pad yrou engar breytingar a fyrirliggjandi endurtryggingum ad pvi er vardar
yfirfaerdan rekstur RLL (utan flutnings til PLAE), nema ad pvi er vardar
endurtryggingasamninginn milli RLL og RAL, sem myndi ekki lengur taka
til dhaettunnar sem fylgir yfirfaerdum rekstri RLL. Ahzettan sem tengist
yfirfaerdum rekstri RLL myndi feerast yfir til PLAE;

RLL og PLAE tilheyra Phoenix Group og PGH er endanlegt moédurfélag
beggja. Pad er pvi dliklegt ad fyrirhugada breska aaetlunin myndi breyta vilja
eda getu PGH til ad stydja vid yfirfeerdan rekstur RLL; og
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e Stada tryggingataka vid lokun irsks tryggingafyrirteekis er a® minnsta kosti
eins gdd og tryggingataka vid lokun bresks tryggingafyrirteekis.

7.4  Sumar vyfirfaerdar tryggingar RLL heyra undir FSCS, sem er [dgbundinn
varasjoour i Bretlandi. Pad er ekkert samsvarandi irskt botakerfi fyrir peer
tegundir trygginga sem fluttir tryggingartakar RLL hafa. Pvi er liklegt ad ef
fyrirhugud bresk asetlun kaemi til framkveemda myndi yfirfeerdur rekstur RLL
ekki lengur hafa adgang ad asetlun sem byodur vernd ef vatryggjandi skyldi verda
gjaldprota. Eg tek p6 fram ad:

e Markmidid med fyrirhugudu bresku daetluninni er ad annast flutninginn a
yfirfaerdum rekstri RLL til PLAE til pess ad tryggja stddugleika, samreemi og
samfellu i umsyslu og greidslum i kjolfar Brexit og loka adldgunartimans, og
nidurfelling verndar FSCS er 6hjakvaemileg afleiding pessa; og

e Ad pvi gefnu ad PLAE hafi naegilegt fjarmagn og sé skylt ad fylgja Solvency
Il tel ég likur & vanskilum eda gjaldproti PLAE vera hverfandi.

7.5  Aheildina litid tel ég ad framkvaemd fyrirhugudu bresku aaetlunarinnar hefdi
engin neikveed efnisleg ahrif a 6ryggi botagreidsina samkveemt yfirfaerdéum
tryggingum RLL.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A AHATTUMAT YFIRFARDRA
TRYGGINGA PLL

7.6 Kaemi fyrirhugada breska aaetlunin til framkveemda yrdi verulegur munur a
aheettumati RLL og PLAE, og helsta ahaettan fyrir PLAE yroi dhaetta vegna
langlifis og 4heetta vegna vanskila maétadila. Ahaetta PLAE er p6 deemigerd fyrir
tryggingafélog og l6gbundid lagmarksstofnfé félagsins verdur i samraemi vid
adhaettumatio.

7.7  Egtel ad breyting & ahasttumati fyrir yfirfeerdar tryggingar RLL sokum
framkveemdar & fyrirhugadri breskri asetlun hefdi ekki neikvaed efnisleg ahrif &
yfirfaerdar tryggingar RLL par sem:

e Langlifisgrunnurinn sem PLAE notast vid a sérstaklega vid um
lifeyrisgreidslur i yfirfeerdum rekstri PLL og endurspeglar betur pverskurd
viokomandi tryggingartaka;

e Dreifingardhaettan er adallega vegna fjarfestingarhlutabréfa fyrirtaekja sem
haldin eru til ad sty®dja anndlastarfsemi yfirfeerds reksturs PLL;

e Ahaettan & vanskilum métadila stafar adallega af einingatengdu
endurtryggingasamningunum og endurtryggingasamningunum meao
hagnadarkrofu og dregid er Ur dhaettunni sem fylgir pessum samningum
med samsvarandi fostum og almennum vedum; og

e [ endurtryggingarsamningum med hagnadarkréfu eru riftunarakveedi sem
taka gildi ef PLL faer lanshaefiseinkunn sem er a 4. stigi eda leegri, i samreemi
vid stadla samkveemt Solvency Il (eins og peir gilda i Bretlandi).™®

AHRIF A YFIRFARDAR TRYGGINGAR PLL FRA FARSLU UNDAN
STJORNSYSLUKERFI BRETLANDS TIL IRLANDS
7.8 Ef fyrirhugada breska daetlunin keemi til framkvaemda myndu fluttir

tryggingartak@r RLL njota verndar i irsku lagaumhverfi en ekki bresku eins og
raunin er nd. | samreemi vid pad:

15 PLL hefur nu lansheefiseinkunnina AA- hja Fitch Ratings Inc, sem svarar til Solvency Il Credit Quality Step 1.
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7.9

e FCA ber ekki lengur neina &byrgd ad pvi er vardar framfylgd vidskiptaregina
heldur deilir CBI peirri dbyrgd med eftirlitsyfirvoldum { vidtdkulandinu.
Engin breyting verdur & krofum vidkomandi stjérnvalda (lands) sem einnig
parf ad uppfylla. Eg hef b6 enga astaedu til ad asetla ad framfylgd CBI &
vioskiptareglum sé sidri en hja FCA, auk pess sem markmid sedlabankans
og FCA hvad vardar hegdun i vidskiptum fara saman;

e AQ pvi er vardar varfaerniseftirlit hafa CBI og PRA sdmu markmid um ad efla
styrk og trausta fjarhagsstoodu fjarmalafyrirteekja;

e Gjaldpolsregluverk vatryggjenda 4 Irlandi og Bretlandi er samkvaemt
Solvency Il en baedi aztlunin sjalf og innleiding Bretlands & henni eru i
skodun sem stendur. Ad auki get ég ekki ihugad i smaatridum hvada ahrif
adrar hugsanlegar breytingar geetu haft 4 radlagdar daetlanir, i ljési pess hve
langt gengid er i endurskodun Solvency Il & Bretlandi. Hins vegar tek ég
fram ad Bretland vilji vidhalda jafnvaegi vid Solvency ll-4daetluninag, tileetlada
samvinnu Bretlands og Evréopusambandsins i reglu- og eftirlitsmalum og
lengri timadaetlun par sem mdgulegt er ad ihuga breytingar a greidslufeerni i
Bretlandi eda Evrépusambandinu.

Eg mun poé thuga frekari préun & pessu mali § vidbotarskyrslunni minni; og

e [ flestum tilfellum verdur breyting & pvi hvada sjalfsteedu kvortunarpjonustu
fluttir tryggingartakar RLL hafa adgang ad eftir framkvaemd bresku
aaetlunarinnar. Veitt pjonusta er b6 i meginatridum apekk peirri sem bydst
nu i Bretlandi og ég tel ekki ad pad verdi veigamikil skerding & adgangi
yfirfaerdra tryggingartaka RLL ad sjalfstaedri kvortunarpjonustu.

A heildina liti® tel ég ad breytingin 4 reglukerfi fra pvi breska til hins irska hafi

ekki neikveed efnisleg ahrif a yfirfaerdar tryggingar RLL.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A EDLILEGAR VANTINGAR FLUTTRA
TRYGGINGARTAKA PLL AD PVi ER VARDAR BOTAGREIDSLUR

7.10

7.12

7.13

7.14

Ef fyrirhugada breska daestlunin keemi til framkveemda yrdi engin breyting &
skilmalum yfirfaerds reksturs RLL (fyrir utan ad tryggingarnar yrdu tryggingar
PLAE og rekstur peirra pvi til samreemis vid rekstrarstefnu PLAE).

Fyrir yfirfaerdar tryggingar RLL an hagnadarkrofu pydir petta ad pad verdur engin
breyting & tryggdum bétum eda dagsetningum eda tilvikum pegar bastur eru
greiddar.

Framkvaemd bresku daetlunarinnar hefdi ekki neikvaed efnisleg ahrif &
bodtaveentingar um einingatengdar yfirfaerdar tryggingar RLL. Pad er vegna pess
ao:

e Engar breytingar yrou & pvi Urvali sj6da sem einingatengdar yfirfaerdar
tryggingar RLL hefdu adgang ad, né stjérnun pessara sjéda eda fjdlda, virdi
eda gerd vidkomandi eininga; og

e Samningsbundin gjold fyrir einingatengdar tryggingar breytast ekki og pegar
svigrum er til stadar er fyrirhugad ad stjorn PLAE sampykki nalgun sem
samraemist peirri sem stjorn RLL hefur sampykkt. Mér skilst ad pad sé
forgangsatrioi fyrir stjorn PLAE a0 stadfesta pa stefnu ad vidhafa hattvisi og
ad pad hafi verid sett a fundaraaetlun fyrir stjérnarfund PLAE 19. juli 2022,
€g mun veita uppfaersiu um petta efni i vidbotarskyrslu minni.

Midad vid uppgefnar upplysingar tel ég ad framkvaemd bresku daetlunarinnar
hafi ekki neikveed efnisleg ahrif & skattskuldbindingar tryggingartaka.

A heildina litid tel ég ad fyrirhugada breska daetlunin hefdi ekki neikvaed efnisleg
ahrif & edlilegar bétaveentingar fluttra tryggingartaka RLL.
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AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A REKSTUR, STJORNUN, UMSYSLU
OG PJONUSTU VID FLUTTA TRYGGINGARTAKA PLL

7.15

7.16

7.7

7.18

7.19

7.20

7.21

Sem stendur lytur yfirfaerdur rekstur RLL eftirliti og stjérnun RLL en myndi luta
eftirliti og stjérnun PLAE ef breska dzetlunin keemi til framkvaemda. Stjérn PLAE
er meirihlutastjérn sjalfstaedra medlima.

Ef rédleggingar um breska asetlun eru framkvaemdar feerist framkvaemdastjérn
yfirfeeréra trygginga RLL fra RUKSL til PLAE. SLAESL (irskt Gtibd) myndi veita
PLAE starfsfolk til pess ad gera PLAE kleift ad framkvaema 1dgbundin storf

i pessari stjornsyslufyrirkomulagi (bad er SLAESL myndi ekki framkveema
l6gbundin storf { eigin nafni i tengslum vid pessar tryggingar, heldur leggja til
starfsfolk sem starfar ,sem” PLAE). Ohad teekni- og skrifstofupjénusta og
sjalfvirkir ferlar, sem ekki skilgreinast sem starfsemi sem fellur undir reglugerdir
eda IDD mun afram vera framkveemd af RUKSL { Bretlandi.

PLAE er nU ad setja upp stjérnunar- og pjénustufyrirkomulag sitt & {rlandi fyrir
yfirfeerdar tryggingar RLL. Hins vegar skilst mér ad heildarmarkmid PLAE sé

ad veita stjornsyslu og pjénustu sem jafngildir peim sem eru i samningum

sem RLL hefur i dag me? tilliti til yfirfeerdra trygginga RLL og ad PLAE buist
ekki vid neinum breytingum & nlverandi pjonustuskilyroum eftir framkveemd
bresku dsetlunarinnar. Til pess ad na pessu mun MSA sem PLAE og SLAESL
(irskt Utibu) munu ganga inn i innihalda pjénustustadla sem eru i samraemi vid
ndverandi pjonustustadla. Auk pess verda MSA-fyrirkomulag sem PLAE fer inn
i (annadhvort beint eda dbeint i gegnum pjonustufyrirteeki Phoenix Group) tengt
vid Sourcing and Procurement Framework Phoenix Group, Supplier Governance
Framework og Supplier Management Model eftir pvi sem vid 4, til ad tryggja
samhaefingu vid fyrirliggjandi pjonustu sem RLL feer med tilliti til yfirfeerora
trygginga RLL. PLAE mun einnig stofna PLAE Customer Committee til ad hafa
eftirlit med stjérn allra svida sem hafa &hrif & vidskiptavini PLAE, par med talid
eftirlit med Utvistadri pjonustu.

Auk pess er Phoenix Group f ferli vid ad rada nytt starfsfolk til ad sinna pjonustu
i tengslum vid yfirfaerdan rekstur RLL 4 irlandi og er ad takast & hendur ymsar
adgerdir til ad tryggja ad nytt starfsfolk fai videigandi pjalfun og handleidslu fra
starfsfélki ndverandi Utvistunaradilum til pess ad halda uppi stadli stjérnunar og
bjonustu hvad vardar yfirfaerdar tryggingar RLL. PLAE hefur dkvedin varaakveedi
til ad tryggja ad yfirfeerdar tryggingar RLL geti haldio &4fram ad fa fulla pjonustu
eftir gildistokudagsetninguna, par med talid ef naudsyn krefur ad flytja starfsfolk
i Bretlandi til SLAESL (irskt utibd) & [rlandi til ad gegna sumum eda dllum
skyldum timabundié.

Par sem framkveemdaéaaetlun og itarleg pjonustufyrirkomulag PLAE eru enn
i motun pegar skyrslan er skrifud mun ég veita uppfeerslu um petta mal i
vidbotarskyrslunni minni.

Eg er sannfaerdur um ad PLAE sé med videigandi daetlanir til ad tryggja ad engin
skerding sé & stjorn og pjonustu vid yfirfeerdar tryggingar RLL, par med talid
videigandi adgerdir til ad haegt sé ad fylgjast vel med yfirfeerdum tryggingum
RLL og daetlanir til ad tryggja ad nyir starfsmenn sem veita pjénustu i tengslum
vid yfirfaerdar tryggingar RLL séu pjalfadir videigandi til ad veita pjéonustu 4 sama
hatt og i dag.

A heildina litid tel ég pvi ad framkvaemd bresku dsstlunarinnar hefdi ekki neikvaed
efnisleg ahrif & umfang og geedi reksturs, stjérnunar, umsyslu og pjénustu sem
eetti vio yfirfeerdar tryggingar RLL.
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8. AHRIF IRSKU AATLUNARINNAR A FLUTTA
TRYGGINGARTAKA PLL A [RLANDI

8.1

| pessum hluta thuga ég likleg éhrif af framkveemd fyrirhugadrar irskar aastlunar a
yfirfaerda tryggingartaka hja PLL & Irlandi.

AHRIF IRSKU AATLUNARINNAR A ORYGGI BOTAGREIDSLNA
SAMKVAMT YFIRFARDUM TRYGGINGUM PLL A iRLANDI

8.2

8.3

8.4

Eg hef skodad ahrif fyrirhugadrar irskar azetlunar a oryggi botagreidsina
samkveemt yfirfeerdum tryggingum PLL a Irlandi.

| stuttu mali sagt, pa er ég sannfaerdur um ad, ef fyrirhugud irsk dsetlun keemi til
framkveemda:

Badi PLL og PLAE hafa fjarmagnsstjérnunarstefnur sem fylgja
meginreglum lagaramma sem er undirliggjandi Life Companies og pvi eru
reglur um lagmarkseiginfjarauka reiknadar Ut 4 sama mata;

Naudsynleg vidbrogd stjérnenda viod broti & reglum um lagmarkseiginfjarauka
eru efnislega pau sému hja PLL og PLAE;

Stjérnunarheettir og fyrirkomulag tilkynningaskyldu um breytingar &
fjdrmagnsstjérnunarstefnu vidkomandi félags er nokkurn veginn eins hja
PLL og PLAE;

Pad myndi ekki hafa neikveed efnisleg ahrif & 6ryggi botagreidsina
samkvaeemt yfirfeerdum tryggingum PLL & Irlandi a0 reida sig a fjarhagslegan
styrk PLAE frekar en PLL;

Endurtryggingasamningar PLL fyrir einingatengda sj6di og hagnadarsjéoi
myndu ekki hafa neikveed efnisleg ahrif a oryggi botagreidsina samkveemt
yfirfeerdum tryggingum PLL a Irlandi;

Vegna vidkomandi almennra og fastra gjalda myndi PLAE vera ad minnsta kosti
jafnrétthatt og tryggingartakar PLL sem flytjast ekki, keemi til gjaldprots PLL;

Engin breyting verdur & nUverandi endurtryggingarsamningum sem

notadir eru i tengslum vid irskan yfirfaerdan rekstur PLL, nema ad
samkomulagid sé flutt yfir i PLAE (ad undanskildu einu ndverandi
endurtryggingarsamkomulagi i tengslum vid irskan yfirfaerdan rekstur PLL
sem, par sem petta samkomulag er endurtryggt aftur til PLL samkveemt
endurtryggingarsamningum med hagnadarkrofu, verdur ekki flutt yfir i PLAE
heldur umbreytt i endurtryggingarsamkomulag'® fyrir PLL);

PLL og PLAE tilheyra Phoenix Group og PGH er endanlegt médurfélag
beggja. Pad er pvi oliklegt ad fyrirhugud irsk deetlun myndi breyta vilja eda
getu PGH til ad stydja vid yfirfeerdan rekstur PLL; og

Stada tryggingataka vid lokun irsks tryggingafyrirtaekis er ad minnsta kosti
eins g6o og tryggingataka vid lokun bresks tryggingafyrirtaekis.

Sumar yfirfeerdar tryggingar PLL & irlandi heyra undir FSCS, sem er I6gbundinn
varasjoour i Bretlandi. Pad er ekkert samsvarandi irskt botakerfi fyrir peer
tegundir trygginga sem fluttir tryggingartakar PLL & irlandi hafa. Pvi er liklegt ad
ef fyrirhugud irsk dsetlun keemi til framkveemda myndi yfirfeerdur rekstur PLL &
irlandi ekki lengur hafa adgang ad dsetlun sem bydur vernd ef vatryggjandi skyldi
verda gjaldprota. Eg tek pé fram ad:

16 Videigandi skuldir eru endurtryggodar fra PLAE til PLL sem & moéti endurtryggir (skilar) pessar skuldbindingar eins og

er nu.
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e Markmidid med fyrirhugudu irsku daetluninni er ad annast flutninginn &
yfirfeerdum rekstri PLL 4 irlandi til PLAE til ad tryggja stodugleika, samraemi
og samfellu i umsyslu og greidslum i kjolfar Brexit og loka adldgunartimans,
og nidurfelling verndar FSCS er 6hjakveemileg afleiding pessa; og

e Ad pvi gefnu ad PLAE hafi naegilegt fjarmagn og sé skylt ad fylgja Solvency
Il tel ég likur & vanskilum eda gjaldproti PLAE vera hverfandi.

8.5  Ad auki skilst mér ad PLL hafi framkveemt innri greiningu og telur ad um
helmingur irskra yfirfaerdra tryggingataka PLL séu i dag ekki undir FSCS; fyrir
slika tryggingataka myndi framkveemd irsku daetlunarinnar pvi ekki leida til
neinna breytinga a boétaréttindum peirra.

8.6 A heildina litid tel ég ad framkvaemd fyrirhugadrar irskar dsetlunar hefdi engin
neikvae;é efnisleg ahrif & 6ryggi botagreidsina samkvaemt yfirfaerdum tryggingum
PLL & Irlandi.

AHRIF IRSKU AATLUNARINNAR A AHATTUMAT YFIRFARDRA
TRYGGINGA PLL A IRLANDI

8.7 Ef fyrirhugud irsk deetlun keemi til framkvaemda yrdi engin efnisleg breyting
a dheettumati PLL. Hlutfallsleg dheetta (sem stjérnast af langlifisahaettu)
og markadséheetta eru tveir mikilveegustu paettir i dhaettumynd PLL, en
greidsluahaetta er einnig efnisleg dheetta; ef breska desetlunin er tekin i
notkun eru steerstu dheetturnar sem PLAE myndi verda fyrir langlifisdheetta,
dreifingardhaetta og dhaetta motadila. Ahaetta PLAE er po deemigerd fyrir
tryggingafélog og l6gbundid lagmarksstofnfé félagsins verdur i samreemi vid
ahaettumatio.

8.8  Egtel ad breyting & dhaettumati sokum framkvaemdar & fyrirhugadri irskri daetlun
hefdi ekki neikveed efnisleg ahrif & yfirfaerdar tryggingar PLL par sem:

e Langlifisgrunnurinn sem PLAE notast vid a sérstaklega vid um
lifeyrisgreidslur i yfirfeerdum rekstri PLL og endurspeglar betur pverskurd
vidkomandi tryggingartaka;

e Dreifingarahasttan er adallega vegna fjarfestingarhlutabréfa fyrirtaekja sem
haldin eru til ad stydja annalastarfsemi yfirfeerds reksturs PLL;

e Aheettan & vanskilum motadila stafar adallega af einingatengdu
endurtryggingasamningunum og endurtryggingasamningunum meo
hagnadarkrofu og dregid er Ur aheettunni sem fylgir pessum samningum
med samsvarandi fostum WP gjoldum og breytilegum gjoldum; og

e | endurtryggingarsamningum med hagnadarkréfu eru riftunarakvaedi sem
taka gildi ef PLL feer ldnsheaefiseinkunn sem er & 4. stigi eda laegri, i samreemi
vid stadla samkvaemt Solvency Il (eins og peir gilda i Bretlandi)."

AHRIF A IRSKAR YFIRFARDAR TRYGGINGAR PLL AF BREYTINGU
REGLUKERFIS FRA BRESKU YFIR | IRSKT

89 Ef fyrir,hugauc’) irsk deetlun keemi til framkveemdar myndu fluttir tryggingartakar
PLL,é Irlandi njéta verndar i irsks lagaumhverfis en ekki bresks eins og raunin er
nu. | samraemi vid pad:

e FCA ber ekki lengur neina &byrgd ad pvi er vardar framfylgd vidskiptaregina
heldur deilir CBI peirri abyrgd med eftirlitsyfirvoldum i vidtokulandinu.
Engin breyting verdur & krofum viokomandi stjérnvalda (lands) sem einnig

17 PLL hefur nu lansheefiseinkunnina AA- hja Fitch Ratings Inc, sem svarar til Solvency Il Credit Quality Step 1.
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parf ad uppfylla. Eg hef b6 enga astaedu til ad setla ad framfylgd CBI &
vioskiptareglum sé sidri en hja FCA, auk pess sem markmid sedlabankans
og FCA hvad vardar hegdun i vidskiptum fara saman;

e Alrlandi er engin krafa um ad vatryggjendur med rekstur i hagnadarskyni
setji & fot hagnadarnefnd en & medan endurtryggingasamningar um
hagnadarsj6di eru til stadar mun hagnadarnefnd PLL afram taka dbeina
afstodu til malefna sem varda yfirfaerdan rekstur PLL & irlandi;

e Meginreglur og starfsvenjur PLL vid fjarmalastjérnun, sem styra rekstri
hagnadarsj6da 4 vegum PLL, verda uppfeerdar svo pad sé ljést ad peer
eigi vid um yfirfeerdar tryggingar PLL & irlandi sem voru endurtryggdar
i hagnadarsjodum PLL & medan endurtryggingasamningarnir um
hagnadarsj6oi eru i gildi;

e AQ pvi er vardar varfeerniseftirlit hafa CBl og PRA somu markmid um ad efla
styrk og trausta fjarhagsstodu fjarmalafyrirteekja;

e Gjaldpolsregluverk véatryggjenda & irlandi og Bretlandi er samkvaemt
Solvency Il en beedi dzetlunin sjalf og innleiding Bretlands & henni eru i
skodun sem stendur. Ad auki get ég ekki ihugad i smaatridum hvada ahrif
adrar hugsanlegar breytingar geetu haft 4 radlagdar azetlanir, i [j6si pess hve
langt gengid er i endurskodun Solvency Il & Bretlandi. Hins vegar tek ég
fram ad Bretland vilji vidhalda jafnveegi vid Solvency ll-deetlunina, tileetlada
samvinnu Bretlands og Evrépusambandsins i reglu- og eftirlitsmalum og
lengri timaaaetlun par sem mogulegt er ad ihuga breytingar & greidslufaerni
i Bretlandi eda Evrépusambandinu. Eg mun pé ihuga frekari préun & pessu
mali i vidbotarskyrslunni minni; og

e | flestum tilfellum verdur breyting 4 pvi hvada sjalfstaeedu kvortunarpjonustu
fluttir tryggingartakar PLL & Irlandi hafa adgang ad eftir framkvaemd irsku
azetlunarinnar. Veitt pjonusta er po i meginatridum apekk peirri sem bydst
nu i Bretlandi og ég tel ekki ad pad verdi veigamikil skerding 4 adgangi
yfirfeerdra tryggingartaka PLL & irlandi ad sjalfsteedri kvortunarpjonustu. Par
sem PLL hefur 4dur visad kvortunum fra irskum yfirfaerdoum tryggingatokum
PLL til 6hadra kvartanapjénustu & [rlandi, er pad svo ad f flestum tilvikum
eftir ad irska deetlunin tekur gildi, purfa irskir yfirfeerdir tryggingatakar PLL a0
senda kvartanir til 6hadrar kvartanapjonustu & irlandi verdur engin breyting 4
nuverandi fyrirkomulagi.

8.10 A heildina litid tel ég ad breytingin & reglukerfi fra pvi breska til hins irska hafi

ekki neikveed efnisleg ahrif & irskar yfirfeerdar tryggingar PLL.

AHRIF [RSKU AATLUNARINNAR A EDLILEGAR VANTINGAR FLUTTRA
TRYGGINGARTAKA PLL A iRLANDI AD PVi ER VARDAR BOTAGREIDSLUR

8.11

Ef fyrirhugud irsk deetlun keemi til framkvaemda yrdi engin breyting & skilmalum
yfirfaerds reksturs PLL & irlandi (fyrir utan ad tryggingarnar myndu verda
tryggingar PLAE og rekstur peirra pvi til samreemis vid rekstrarstefnu PLAE).
Hins vegar, vegna arfleifdar vidskipta PLL, er mogulegt ad sumar irskar
yfirfeerdar tryggingar PLL purfi ad vera tulkadar & hatt sem er i samraemi vid
virkni irsku deetlunarinnar, einingatengda endurtryggingarsamninga PLL og
endurtryggingarsamninga med hagnadarkrofu, eftir flutning. Eitt deemi er ad
sum akveedi og skilyrdi irskra yfirfaerdra trygginga PLL med hagnadarkrofu visa
til tryggjenda ad halda uppi sjodum sem greidanlegar baetur undir tryggingunum
verOa reiknadar i samraemi vid. Eftir gildistokudagsetninguna parf ad tulka slik
skilyrdi pbannig ad haegt sé ad reikna Ut avinning i samraemi vid pessar reglur, i
gegnum irsku deetlunina og endurtryggingarsamninga med hagnadarkrofu, med
tilliti til framlags og fjarhagsstdédu vidkomandi PLL WPF. Hlutverk slikra breytinga
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8.12

8.13

8.14

8.15

myndi ekki hafa ahrif 4 hvernig tryggingum er stjérnad. Auk pess myndu
mismunandi peettir flutningsins sem tryggja ad framkveemd irsku dastlunarinnar
hafi ekki neikveed efnisleg ahrif & bétavaentingar yfirfeerdra trygginga PLL med
hagnadarkrofu, eins og lyst er i malsgrein 8.15 hér ad nedan, afram gilda um
slikar tryggingar.

Fyrir irskar yfirfaerdar tryggingar RLL an hagnadarkrofu pyoir petta ad pad verdur
engin breyting & tryggdum bétum eda dagsetningum eda tilvikum pegar beetur
eru greiddar.

Fyrir suma irska yfirfeerda tryggingataka PLL sem greida tryggingaidgjold sin
med bankamillifeerslum, beingreidslusamkomulagi, gird eda avisun, verdur
breyting & peim reikningi sem greida skal inn & eftir irsku daetlunina. Petta
verdur tekid vel fram i samskiptapakkanum og videigandi bréf verdur einnig
sent til viokomandi irskra yfirfeerdra tryggingataka PLL fyrir gildistokudaginn.
Meér skilst ad Phoenix Group endurnyi vidkomandi bankareikninga til PLAE og
bvi eetti PLAE a0 féa allar tryggingatakagreioslur eftir gildistokudaginn, 6had pvi
hvort peir tryggingatakar sem breytingin hefur ahrif 4 uppfeeri upplysingar um
bad hvert greida eigi idgjold peirra. Eg er pvi sannfaerdur um ad breytingar &
bankareikningum pangad sem &kvednir tryggingatakar greida id6gjold hafi ekki
ahrif 4 bétavaentingar peirra tryggingataka.

Framkvaemd irsku deetlunarinnar hefdi ekki neikvaed efnisleg éhrif a
botaveentingar um einingatengdar yfirfeerdar tryggingar PLL & Irlandi. Pad er
vegna pess ad:

e Engar breytingar yréu a pvi Urvali sj6da sem einingatengdar yfirfaerdar
tryggingar PLL a Irlandi hefdu adgang ad, né stjérnun pessara sjdda eda
fidlda, virdi eda gerd vidkomandi eininga; og

e Par sem abyrgd a einingartengdum stjéornmalum er sampykki, pa eru pau
Obreytt og par sem pad er skilyrdishlutur er aetlunin ad PLAE raduneytid
taki adferd sem er i samreemi vid pad sem PLL raduneytid tekur i
dag og hefur verid beett vid dagskra PLAE raduneytisins pann 19. juli
2022, ég skil ad stadfesta adferd PLAE rdduneytisins til ad framkveema
skilyrdisstefnu sé forgangsdagur fyrir PLAE rdduneytid pegar pad er sett
fram fyrir verkunardagsetninguna og ég mun veita uppfeerslu um petta
vidbotarskyrslunni minni.

Framkvaemd irsku deetlunarinnar hefdi ekki neikvaed efnisleg éhrif a
botaveentingar um hagnadarreknar yfirfeerdar tryggingar PLL & Irlandi. Pad er
vegna pess ad:

e Fluttir tryggingartakar i hagnadarsjodum PLL & irlandi halda &fram ad taka
patt i sOmu sjddum og eiga rétt 4 sama hlutfalli af eigum vidkomandi sj6ds;

e Po ad fost gjold WP sem haldin eru yfir adgreindum fjarfestingarreikningum
muni krefjast adgreiningar & hlutabréfum innan vidkomandi PLL WPF, munu
bessi hlutabréf haldast i samraemi vid vidkomandi vidskiptaakvardanir sem
lyst er i PPFM;

e Engin breyting yrdi a stjérn hagnadarsjéda PLL né beitingu dkvardanavalds;

e [ irsku daetluninni er akvaedi sem tryggir ad baetur sem greiddar eru ut til
fluttra tryggingartaka i hagnadarsjodum PLL & Irlandi séu aldrei laegri en paer
veeru ef tryggingin heyrdi enn undir fyrri hagnadarsjod PLL;

e Saman mynda irska daetlunin og endurtryggingasamningarnir um
hagnadarsj6oi skyrt eftirlits- og stjérnunarkerfi sem fylgja skal til ad rifta
samningunum og tryggja ad fluttir tryggingartakar PLL & {rlandi verdi ekki
fyrir neikvaedum efnislegum ahrifum af akvordun PLAE um ad annadhvort
vidhalda eda loka vidkomandi nyjum hagnadarsjodum; og
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8.16

8.17

8.18

e Um alla hagnadarsjodi PLL gilda samningar um fastan kostnad. Petta verdur
Obreytt eftir yfirfaersluna.

irska skattayfirvold hafa stadfest ad fyrirhugud irsk aaetlun aetti ekki ad hafa
neinar skattatengdar afleidingar fyrir lifeyri i greidslum sem falla undir yfirfeerdan
rekstur PLL; hins vegar eru naudsynlegt ad feera pessar tryggingar i heild yfir i
nytt greidslukerfi. Getan til ad framkveema heildarflutning pessara trygginga er
enn i umfjéllun hja vidkomandi stjérnsysluadilum og ég mun veita uppfaerslu
um pad i vidbotarskyrslunni minni. Mér skilst fra PLL ad peir buist vid ad allir
stjérnsysluadilar muni geta framkveemt heildarflutninga og auk pess er pad ekki
évenjulegt fyrir stjérnsysluadila & Irlandi ad framkvaema slika flutninga, pé ef
irskir yfirfaerdir tryggingatakar PLL verda fyrir einhverjum skadlegum breytingum
a skattstoou sinni vegna fyrirhugadrar irskrar deetlunar, myndi PLAE tryggja ad
aukagreioslur séu gerdar til ad leidrétta astandio.

Midad vid uppgefnar upplysingar tel ég ad framkveemd irsku deetlunarinnar hafi
ekki neikveed efnisleg ahrif a skattskuldbindingar tryggingartaka.

A heildina litid tel ég ad fyrirhugud irsk dsetlun hefdi gkki neikveed efnisleg ahrif &
edlilegar bétavaentingar fluttra tryggingartaka PLL & Irlandi.

AHRIF IRSKU AATLUNARINNAR A REKSTUR, STJORNUN, UMSYSLU OG
PJONUSTU VID FLUTTA TRYGGINGARTAKA PLL A [RLANDI

8.19

8.20

8.21

Sem stendur Iytur yfirfeerdur rekstur PLL & irlandi eftirliti og stjornun PLL en
myndi [Uta eftirliti og stjornun PLAE ef breska aaetlunin keemi til framkveemda.
Stjorn PLAE er meirihlutastjérn sjalfstaedra medlima.

Ef irska daetlunin er framkveemd verdur engin breyting & stjérnun irskra
yfirfaerdra trygginga PLL sem SS&C hefur séd um. Fyrir irskar yfirfaerdar
tryggingar PLL sem eru undir umsjon Diligenta, Mercer eda Unum, verda
samkveemt frsku asetluninni stjérnskipulag pannig ad SLAESL (irskt utibd) myndi
veita PLAE starfsfolk til ad gera PLAE kleift ad framkvaema pessa stjérnsyslu
(pad er SLAESL myndi ekki framkvaema umsjon i eigin nafni i tengslum vid
bessar tryggingar, heldur leggja til starfsfolk til ad vinna ,,sem” PLAE). Diligenta
myndi halda afram ad sjd um 6hada teekni- og skrifstofupjénustu sem ekki
skilgreinist sem starfsemi sem fellur undir reglugerdir eda IDD i Bretlandi fyrir
irskar yfirfeerdar tryggingar PLL sem i dag falla undir Diligenta og RUKSL myndi
sja um pa pjénustu i Bretlandi fyrir irskar yfirfeerdar tryggingar PLL sem falla i
dag undir Mercer eda Unum (sem er samraemt peirri ndlgun sem vidhoto er
vardandi yfirfeerda tryggingataka RLL).

PLAE er eins og er ad setja & fot stjornunar- og pjénustufyrirkomulag sitt

& [rlandi fyrir irskar yfirfeerdar tryggingar PLL par sem breytingar verda &
veitendum pjénustu. Hins vegar skilst mér ad heildarmarkmid PLAE sé ad veita
stjérnsyslu og pjonustu sem jafngildir peim sem eru i samningum sem PLL
hefur i dag me? tilliti til irskra yfirfeerdra trygginga PLL og ad PLAE buist ekki
vid neinum breytingum & nuverandi pjénustuskilyrdum eftir ad irska aaetlunin

er framkveemd. MSA sem PLAE og SLAESL (irsk grein) munu ganga inn i

mun innihalda maelikvarda & pjénustu sem eru i samreemi vid fyrirliggjandi
meelikvarda a pjonustu og samningar sem SLAESL (irsk grein) munu ganga inn i
med utanadkomandi adilum munu vidhalda eiginleikum videigandi fyrirliggjandi
samninga. Auk pess verda MSA-fyrirkomulog sem PLAE fer inn i (annadhvort
beint eda dbeint i gegnum pjénustufyrirtaeki Phoenix Group) tengt vid Sourcing
and Procurement Framework Phoenix Group, Supplier Governance Framework
og Supplier Management Model eftir pvi sem vid a, til ad tryggja samheefingu
vid nuverandi pjénustu sem PLL feer med tilliti til irskra yfirfeerora trygginga PLL.
PLAE mun einnig stofna PLAE Customer Committee til ad hafa eftirlit med
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8.22

8.23

8.24

8.25

stjérn allra svaeda sem hafa ahrif & vidskiptavini PLAE, par med talid eftirlit med
Utvistadri starfsemi.

Auk pess er Phoenix Group i ferli vid ad rada nytt starfsfolk til ad sinna
bjénustu i tengslum vid irskan yfirfeerdan rekstur PLL & irlandi og er ad takast

a hendur ymsar adgeroir til ad tryggja ad nytt starfsfolk fai videigandi pjalfun

og handleidslu fra starfsfolki nGverandi Utvistunaradilum til pess ad halda uppi
stadli stjérnunar og pjénustu hvad vardar irskar yfirfaerdar tryggingar PLL. PLAE
hefur dkvedin varaakveedi til ad tryggja ad irskar yfirfeerdar tryggingar PLL geti
haldid afram ad fa fulla pjénustu eftir gildistokudagsetninguna, par med talid ef
naudsyn krefur ad flytja starfsfolk i Bretlandi til SLAESL (irskt utibd) & irlandi til
ad gegna sumum eda ollum skyldum timabundid.

Par sem framkvaemdadaetiun og itarleg pjonustufyrirkomulag PLAE eru enn
i métun pegar skyrslan er skrifud mun ég veita uppfaersiu um petta mal i
vidbodtarskyrslunni minni.

Eg er sannfeerdur um ad PLAE sé med videigandi daetlanir til ad tryggja ad engin
skerding sé a stjérn og pjénustu vid irskar yfirfeerdar tryggingar PLL, par med
talid videigandi adgerdir til ad haegt sé ad fylgjast vel med irskum yfirfeerdum
tryggingum PLL og aaetlanir til ad tryggja ad nyir starfsmenn sem veita pjénustu
i tengslum vio irskar yfirfeerdar tryggingar PLL séu pjalfadir videigandi til ad veita
bjénustu & sama hatt og i dag.

Eg tel pvi ad framkvaemd irsku deetlunarinnar hefdi ekki neikvaed efnisleg ahrif
a umfang og geedi reksturs, stjérnunar, umsyslu og pjonustu yfirfeerds reksturs
PLL & Irlandi.

9. AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A
TRYGGINGATAKA PLL SEM EKKI YFIRFARAST

9.1

| pessum hluta ihuga ég likleg ahrif af framkvaemd fyrirhugudu bresku
aaetlunarinnar & tryggingartaka hja PLL sem flytjast ekki.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A ORYGGI BOTAGREIDSINA
SAMKVAMT TRYGGINGUM PLL SEM EKKI YFIRFARAST

9.2

9.3

Ef fyrirhugada breska deetlunin kaemi til framkveemda:
® Yrdi engin breyting a fjarmagnsstjérnunarstefnu PLL;
e Yrou engin skadleg ahrif & fjarhagslegan styrk PLL;

e Einingatengdir endurtryggingasamningar PLL myndu ekki hafa neikvaed efnisleg
ahrif 4 6ryggi boétagreidsina samkvaemt tryggingum PLL sem ekki yfirfeerast eda
stodu tryggingartaka RLL sem flytjast ekki, keemi til gjaldprots PLL;

e Yrdu engar breytingar & ytra endurtryggingafyrirkomulagi PLL ad pvi er
vardar oyfirfeerdan rekstur PLL;

e Yrdi engin efnisleg breyting & pvi hvernig PLL styrir
endurtryggingarekstrinum sem tveir utanadkomandi adilar hafa sampykkt i
frsku utibui PLL;

® Yrdi engin breyting a studningi moéodurfélagsins PGH vid PLL; og

e Engin breyting yrdi a mati FSCS & gjaldgengi tryggingartaka PLL sem flytjast
ekki.

Pvi tel ég ad framkveemd fyrirhugudu bresku dsetlunarinnar hefdi engin neikveed
efnisleg ahrif & dryggi bétagreidsina samkvaemt éyfirfaerdum tryggingum PLL.
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AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A AHATTUMAT TRYGGINGA PLL SEM
EKKI YFIRFARAST

9.4

Ef fyrirhugada breska daetlunin keemi til framkveemda yrdi engin efnisleg
breyting & ahaettumati PLL.

Eg tel pvi ad framkvaemd bresku aaetlunarinnar hefdi ekki neikvaed efnisleg ahrif
a dheettumat fyrir tryggingar PLL sem yfirfeerast ekki.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A EDLILEGAR VANTINGAR FLUTTRA
TRYGGINGARTAKA PLL AD PVi ER VARDAR BOTAGREIDSLUR

9.5

9.6

9.7

9.8

Ef fyrirhugada breska deetlunin keemi til framkveemda yrdi engin breyting a:
e  Skilmalum o&yfirfeerdra trygginga PLL;
e  Stjérnun eda rekstri oyfirfeerdra trygginga PLL;

e Fyrirkomulagi stjérnunar, pjéonustu og eignastyringar 6yfirfeerdra trygginga
PLL;

e Urvali peirra sjéda sem tryggingartakar i einingatengdum sjédum PLL sem
flytjast ekki hafa adgang ad og styringu pessara sj6da; eda

e Patttdku tryggingartaka i hagnadarsjodum PLL sem flytjast ekki i vibkomandi
hagnadarsjédum PLL og stjérnun pessara sj6da med tilliti til dyfirfeerdra
trygginga PLL i hagnadarsjodum. Po ad fost gjold WP sem haldin eru yfir
adgreindum fjarfestingarreikningum muni krefjast adgreiningar a eignum
innan vidkomandi PLL WPFs, munu pessar eignir haldast i samraeami vid
viokomandi vidskiptadkvardanir sem lyst er { PPFM.

Yfirfeerdur rekstur PLL med hagnadarkréfu sem er eins og er undir
hagnadarsj6oi PLL SPI (“PLL SPI WPF") stendur fyrir um 22% af PLL SPI WPF
af BEL pann 31. desember 2021, og pvi geeti slit endurtryggingarsamnings med
hagnadarkrofu med tilliti til PLL SPI WPF faert dagsetninguna sem PLL SPI WPF
er lokad um tvé til prju ar. Pegar SPI WPF er slitid feerast tryggingartakarnir i
hagnadarsjédum PLL sem flytjast ekki yfir i hagnadarsjéd PLL, par sem peim
bjédast dnnur hlunnindi utan hagnadar, med fyrirvara um ad PLL fai tilhlydilega
tryggingafraedilega radgjof og ad FCA taki patt i ferlinu. Eg tel pvi vist ad

betta komi ekki til med ad hafa neikvaed efnisleg ahrif 4 edlilegar veentingar
tryggingartaka PLL sem flytjast ekki um botagreidslur. Pad er vegna pess

ad engin breyting verdur & soélarlagsdkvaedinu vegna fyrirhugadrar breskrar
aaetlunar og sé timi sem spdd er ad breska daetlunin faeri kveikipunktinn fram er
ekki markverdur og PLL yroi ad fa videigandi tryggingarddgjof vardandi réttlata
medferd & tryggingatdkum i pessu ferli.

Ekki er buist vid pvi ad endurtryggingasamningum um hagnadarsjodi veroi

rift til skemmri tima litid. Hins vegar er ég sannfaerdur um ad vidunandi
radstafanir séu innifaldar i endurtryggingarsamningum med hagnadarkrofu til

ad tryggja ad vidkomandi PLL WPF sé deilt & réttan hatt milli PLL og PLAE,

0g ad uppsagnargjaldid sem PLL greidir PLAE med tilliti til skuldbindinga sem
endurtryggdar eru { endurtryggingarsamningnum med hagnadarkrofu veeri
sanngjarnt fyrir baedi vibkomandi tryggingataka PLL med hagnadarkrofu sem
ekki yfirfeerast og videigandi yfirfeerda tryggingataka PLL med hagnadarkrofu. Eg
tel pvi vist ad petta komi ekki til med ad hafa neikvaed efnisleg ahrif & edlilegar
vaentingar tryggingartaka PLL sem flytjast ekki um bétagreidslur.

A heildina liti® tel ég ad framkvaemd bresku &eetlunarinnar myndi ekki
hafa neikveed efnisleg ahrif 4 edlilegar bétavaentingar hja oyfirfaerdum
tryggingartdokum PLL eda & stjérnsyslu-, pjonustu-, umsyslu- og
stjérnunarhéattastadla oyfirfeerdra trygginga PLL.
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10. AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A TRYGGINGARTAKA PLL
SEM FLYTJAST EKKI

10.1 | pessum hluta fhuga ég likleg ahrif af framkvaemd fyrirhugudu bresku
azetlunarinnar a tryggingartaka hja RLL sem flytjast ekki.

AHRIF [RSKU AATLUNARINNAR A ORYGGI BOTAGREIDSLNA
SAMKVAMT YFIRFARDUM TRYGGINGUM RLL

10.2 Ef fyrirhugada breska desetlunin keemi til framkveemda:

e Yrdi engin breyting & fjarmagnsstjornunarstefnu RLL i kjolfar bresku
deetlunarinnar;

*  Yrou engin skadleg ahrif & fjarhagslegan styrk RLL;

e FEiningatengdir endurtryggingasamningar RLL myndu ekki hafa neikveed
efnisleg ahrif a 6ryggi botagreidsina samkveemt tryggingum RLL sem ekki
yfirfaerast eda stodu tryggingartaka RLL sem flytjast ekki, keemi til gjaldprots
RLL- flutningur tryggingataka ef RLL yroi gjaldprota;

® Yrdu engar breytingar & endurtryggingasamningnum milli RLL og RAL og
ytri endurtryggingasamningum RLL ad pvi er vardar oyfirfaerdan rekstur RLL;

® Yrdi engin breyting & studningi médurfélagsins PGH vid RLL; og

e Engin breyting yroi a mati FSCS & gjaldgengi tryggingartaka RLL sem flytjast
ekki.

10.3 Pvitel ég ad framkveemd fyrirhugudu bresku deetlunarinnar hefdi engin neikveed
efnisleg ahrif &4 oryggi bétagreidsina samkvaemt oyfirfeeroum tryggingum RLL.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A AHATTUMAT TRYGGINGA PLL SEM
EKKI YFIRFARAST
10.4 Ef fyrirhugada breska deetlunin keemi til framkveemda yrdi engin efnisleg

breyting & ahesettumati RLL. Eg tel pvi ad framkvaemd bresku aaetlunarinnar hefdi
ekki neikveed efnisleg ahrif & ahaettumat fyrir tryggingar RLL sem yfirfeerast ekki.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A EDLILEGAR VANTINGAR
TRYGGINGARTAKA PLL SEM EKKI YFIRFARAST AD PVi ER VARDAR
BOTAGREIDSLUR

10.5 Ef fyrirhugada breska dsetlunin keemi til framkveemda yrdi engin breyting a:
e  Skilmalum o&yfirfeerdra trygginga RLL;
e  Stjornun eda rekstri oyfirfeerdra trygginga RLL;

e Fyrirkomulagi stjérnunar, pjénustu og eignastyringar oyfirfeerdra trygginga
RLL; eda

e Urvali peirra sjéda sem tryggingartakar i einingatengdum sjédum RLL sem
flytjast ekki hafa adgang ad og styringu pessara sj6da.

10.6  Yfirfeerdar tryggingar i Svipjod voru nylega fluttar Ur tengdum sjédum RLL yfir
i sérstaka tengda sjodi i Svipjdd. Pessi flutningur var naudsynlegur vegna pess
ad hvernig einingartengd saenskur yfirfaeerdur rekstur er skattlagdur breyttist fra
1. januar 2022 (pad var ekki naudsynlegt til ad audvelda framkveemd bresku
aeetlunarinnar). Tengdir sjodir RLL eru verdlagdir a grundvelli tilbods- eda
uppbodsverds samkvaemt hreinu innstreymi handbeers fjar & hverjum degi (pad
er verdid er a grundvelli s6luverds ef um hreint innfleedi i sjodinn er ad raeeda
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en kaupverds ef pad er hreint Utflaedi). Pott skipting vidkomandi tengdra sjvda
RLL sé ekki bein afleiding af bresku asetluninni kann skipting sjédanna ad leida
til dagsmunar & verdlagningargrunni hlutanna tveggja vegna sveiflna i daglegu
fjarstreymi tengdra sj6da RLL. Par sem lokad er fyrir ny vidskipti { tengdum
sjodum RLL, og upplysingarnar sem ég hef fengid frd4 RLL benda til pess ad
almennt sé gert rad fyrir ad Utfleedi sé meira en tekjur, er po liklegt ad hreint
Utfleedi sé Ur sjdédunum og verdlagning sé pvi ad jafnadi & grundvelli kaupveros.
Eg tel pvi ad munurinn, ef einhver er, sé ekki veigamikill og ad pad megi

atla ad pad verdi engin kerfisbundin neikvaed efnisleg ahrif & tryggingartaka i
einingatengdum sjodum RLL sem flytjast ekki.

10.7 A heildina litid tel ég ad framkvaemd bresku azetlunarinnar myndi ekki
hafa neikvaed efnisleg ahrif 4 edlilegar bétavaentingar hja oyfirfeerdum
tryggingartdokum RLL eda & stjornsyslu-, pjébnustu-, umsyslu- og
stjérnunarhéattastadla oyfirfeerdra trygginga RLL.

11. AHRIF IRSKU AATLUNARINNAR A
TRYGGINGARTAKA PLL SEM FLYTJAST EKKI

11.1 [ pessum hluta ihuga ég likleg ahrif af framkveaemd fyrirhugadrar irskrar deetlunar &
tryggingartaka hja PLL sem flytjast ekki.

AHRIF BRESKU AATLUNARINNAR A ORYGGI BOTAGREIDSINA
SAMKVAMT YFIRFARDUM TRYGGINGUM PLL

11.2  Ef fyrirhugud irsk asetlun keemi til framkveemda:
* Yrdi engin breyting a fjarmagnsstjérnunarstefnu PLL;
e Yrou engin skadleg ahrif & fjarhagslegan styrk PLL;

e Einingatengdir endurtryggingasamningar PLL myndu ekki hafa neikveed
efnisleg ahrif &4 dryggi botagreidsina samkvaemt tryggingum PLL sem ekki
yfirfeerast eda stddu tryggingartaka RLL sem flytjast ekki, keemi til gjaldprots
PLL;

e Yrdu engar breytingar & ytra endurtryggingafyrirkomulagi PLL ad pvi er
vardar oyfirfeerdan rekstur PLL;

* Yrdi engin efnisleg breyting & pvi hvernig PLL styrir
endurtryggingarekstrinum sem tveir utanadkomandi adilar hafa sampykkt |
frsku utibui PLL;

* Yrdi engin breyting a studningi méodurfélagsins PGH vid PLL; og

e Engin breyting yrdi d mati FSCS & gjaldgengi tryggingartaka PLL sem flytjast
ekki.

11.3  Pvi tel ég ad framkveemd fyrirhugadrar irskrar daetlunar hefdi engin neikveed
efnisleg ahrif 4 oryggi bétagreidsina samkvaemt éyfirfaerdoum tryggingum PLL.

AHRIF IRSKU AATLUNARINNAR A AHATTUMAT OYFIRFARDRA
TRYGGINGA PLL

11.4  Ef fyrirhugud irsk f'éaetlun kaemi til framkvaemda yrdi engin efnisleg breyting &
ahaettumati PLL. Eg tel pvi ad framkvaemd irsku daetlunarinnar hefdi ekki neikvaed
efnisleg ahrif 4 dheettumat fyrir tryggingar PLL sem yfirfeerast ekki.
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AHRIF IRSKU AATLUNARINNAR A EDLILEGAR VANTINGAR
TRYGGINGARTAKA PLL SEM EKKI YFIRFARAST AD bVi ER VARDAR
BOTAGREIDSLUR

11.5

11.8

Ef fyrirhugud irsk azetlun kaemi til framkveemda yrdi engin breyting a:
e Skilmalum oéyfirfeerdra trygginga PLL;
e Stjornun eda rekstri ¢yfirfeerdra trygginga PLL;

e Fyrirkomulagi stjérnunar, pjénustu og eignastyringar oyfirfeerdra trygginga
PLL;

e Urvali peirra sjéda sem tryggingartakar i einingatengdum sjéodum PLL sem
flytjast ekki hafa adgang ad og styringu pessara sjdda; eda

e Patttdku tryggingartaka i hagnadarsjodum PLL sem flytjast ekki i vidkomandi
hagnadarsjéoum PLL og stjérnun pessara sj¢da me? tilliti til dyfirfeerdra
trygginga PLL i hagnadarsjodum. P6 ad fost gjold WP sem haldin eru yfir
adgreindum fjarfestingarreikningum muni krefjast adgreiningar é eignum
innan viokomandi PLL WPFs, munu pessar eignir haldast i samraemi vid
viokomandi vidskiptadkvardanir sem lyst er i PPFM.

irskur yfirfeerdur rekstur PLL med hagnadarkrofu sem er eins og er undir PLL SPI
WPF stendur fyrir um 22% af PLL SPI WPF af BEL pann 31. desember 2021, og
bvi geeti slit endurtryggingarsamnings med hagnadarkrofu med tilliti til PLL SPI
WPF feert dagsetninguna sem PLL SPI WPF er lokad um tvd til prju ar. Pegar SPI
WPF er slitid feerast tryggingartakarnir i hagnadarsjodum PLL sem flytjast ekki
yfir i hagnadarsjod PLL, par sem peim bjédast dnnur hlunnindi utan hagnadar,
med fyrirvara um ad PLL fai tilhlydilega tryggingafraedilega radgjof og ad FCA
taki patt i ferlinu. Eg tel pvi vist ad petta komi ekki til med ad hafa veigamikil
neikveed ahrif 4 edlilegar vaentingar tryggingartaka PLL sem flytjast ekki um
botagreidslur. Pad er vegna pess ad engin breyting verdur a soélarlagsakveedinu
vegna fyrirhugadrar breskrar daetlunar og sa timi sem spad er ad breska aaetlunin
feeri kveikipunktinn fram er ekki markverdur og PLL yrdi ad fa videigandi
tryggingaradgjof vardandi réttlata medferd & tryggingatdkum i pessu ferli.

Ekki er buist vid pvi ad endurtryggingasamningum um hagnadarsjédi veroi

rift til skemmri tima litid. Hins vegar er ég sannfeerdur um ad vidunandi
radstafanir séu innifaldar i endurtryggingarsamningum med hagnadarkrofu til

ad tryggja ad vidkomandi PLL WPF sé deilt 4 réttan hatt milli PLL og PLAE,

0g ad uppsagnargjaldid sem PLL greidir PLAE med tilliti til skuldbindinga sem
endurtryggdar eru i endurtryggingarsamningnum med hagnadarkrofu veeri
sanngjarnt fyrir baedi vidkomandi tryggingataka PLL med hagnadarkréfu sem
ekki yfirfaerast og videigandi yfirfeerda tryggingataka PLL med hagnadarkrofu. Eg
tel pvi vist ad petta komi ekki til med ad hafa neikvaed efnisleg ahrif & edlilegar
vaentingar tryggingartaka PLL sem flytjast ekki um botagreidsiur.

A heildina litid tel ég ad framkvaemd irsku deetlunarinnar myndi ekki hafa neikveed
efnisleg ahrif & edlilegar botaveentingar hja dyfirfaerdoum tryggingartokum PLL eda
a stjornsyslu-, pjénustu-, umsyslu- og stjéornunarhéattastadla oyfirfaerdra trygginga
PLL.
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12. SIONARMID MIN UM SANNGJARNA MEDFERD A
VIDSKIPTAVINUM HVAD VARDAR BRESKU AATLUNINA

FYRIRHUGADAR UMSOKNIR UM UNDANPAGUR

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

PLL og RLL eetla ad leitast eftir undanpagu fra kréofum reglugerdarinnar um ad
senda skriflega tilkynningu til tryggingataka PLL og RLL sem ekki yfirfeerast.
PLL og RLL hyggjast saekja um undanpagu fra logbundinni kréfu um skriflega
tilkynningu til

Auk pess tel ég ad framkvaemd fyrirhugudu bresku daetlunarinnar hefdi engin
neikvaed efnisleg ahrif 4 tryggingartaka sem flytjast ekki. Eg tel pvi ad pad sé
edlilegt ad seekja um undanpdagu fra l[dgbundinni kréfu um skriflega tilkynningu til
tryggingartaka sem flytjast ekki.

Auk ofangreindra adila hyggjast RLL og PLL seekja um undanpéagu fra
l6gbundinni skriflegri tilkynningu til eftirtalinna adila:

e Brottfallinna tryggingartaka (sem eru ekki lengur med gilt heimilisfang &
skra);

e Sameiginlegra tryggingartaka (med mismunandi heimilisféng, par sem
adeins fyrri eda tilnefndur tryggingartaki faer skriflegar upplysingar);

e Botapega og framfaerslupega (par & medal ad pvi er vardar Uthlutadan
lifeyri);

e Framsalshafa;

e Fjarvdrsluadila eftir gjaldprot;
e Umbodshafa; og

e |atinna tryggingartaka.

Sott er um pessar undanpagur & grundvelli hagkveemni, 6mdguleika og/eda
medalhofs. Eg hef farid yfir astaedurnar fyrir hverri umsékn um undanpagu og tel
ad edlilegt sé ad seekja um undanpéagu fra pvi ad senda skriflega tilkynningu til
ofangreindra adila.

RLL og PLL hyggjast saekja um undanpéagu fra [6gbundinni kréfu um ad birta
tilkynningu i tveimur breskum dagblédum, par med téldum alpjédlegum
utgafum breskra dagblada. Petta er byggt & pvi ad:

e Auglysingar i Bretlandi (eda alpjéolegar utgafur af utgafum & Bretlandi) eru
taldar oliklegar til ad hafa ahrif a ad tilkynna fleiri yfirfaeroum tryggingatokum
en peim sem tilkynnt er um pad annad hvort med péstsendingu fyrir
radlagda breska aaetlun eda vidbdtarauglysingar sem daetladar eru & irlandi
vegna pess hve margir irskir yfirfeerdir tryggingatakar PLL eru merktar sem
Lfarnir” (sja malsgrein 12.10 hér ad nedan); og

e Eins og lyst er i méalsgreinh12.1, er ekki buist vid neinum avinningi fyrir
oyfirfeerda tryggingataka ad fa bréf um bresku deetlunina.

A grundvelli ofangreinds, og par sem ég hef komist ad peirri nidurstodu ad
framkveemd fyrirhugudu bresku azetlunarinnar hefdi engin neikvaed efnisleg ahrif
a tryggingartaka sem flytjast ekki, tel ég ad umsdkn um undanpégu fra skyldunni
um ad birta tilkynningu i tveimur breskum dagbl6dum, par med téldum
alpj6dlegum Utgafum breskra dagblada, sé edlileg.
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SAMSKIPTAPAKKINN

12.7

12.8

12.9

Peim yfirfeerdu tryggingatokum sem RLL eda PLL a nafn og heimilisfang fyrir
(nema i peim hépum par sem undanpéga fra tilkynningakrofu hefur verid veitt

af breska réttinum) verdur sent “samskiptapakki” um bresku dsetlunina fyrir
sampykktarréttarhdldin i Bretlandi til ad gefa peim taekifaeri til ad senda malsvara
til réttarins ef peim finnst & hlut peirra gert i tillégunum.

Eg hef skodad samskiptapakkann eins og hann er nu og ég er sannfeerdur um
ad innihald hans lysir mikilveegustu hlutunum sem yfirfaerdir tryggingatakar aettu
ad vita um, par med talid:

e Huvati, ferli og samvirkni bresku og irsku dsetlananna;
e Hvernig 4 ad moétmeela;

e  Fyrir suma tryggingataka, tap & vernd FSCS sem afleiding irska
aaetlunarinnar, og tilvisun { nidurstdédur minar um petta;

e Ahrif irsku daetlunarinnar & baetur, skilmala, stjornsyslu og skattstédu;

e Stadfesting a pvi ad enginn tryggingataki eda sjodur med hagnadarkrofu i
RLL eda PLL skal bera kostnad af bresku aaetluninni; og

e Par sem pad er nu til stadar, nyjar samskiptaupplysingar sem tryggingatakar
skyldu nota til pess ad gera athugasemdir sem tengjast tryggingum peirra
eftir gildistokudag.

Auk samskiptapakkans eru adskildar sendingar til tryggingahismanna um
sérstok mal. Til deemis verda adskilin bréf send til yfirfeerdra tryggingataka sem
verda fyrir ahrifum af eftirfarandi:

e Fyrir suma irska yfirfeerda tryggingataka verdur naudsynlegt ad uppfaera
greidsluupplysingar til pess ad greida id6gjold sin eftir gildistokudag. Peir
irsku yfirfeerdu tryggingatakar sem verda fyrir pessum ahrifum munu fa
upplysingar um petta ed naegum fyrirvara fyrir gildistdkudagsetningu til pess
ad gera naudsynlegar breytingar.

e Fyrir suma yfirfeerda tryggingataka verda samskiptaupplysingar sem peir
burfa til pess ad gera athugasemdir eftir gildistokudag ekki tilbunar pegar
samskiptapakkarnir eru sendir og pess vegna verda peaer sendar i adskildu
bréfi.

NALGUN VEGNA FARINNA TRYGGINGARTAKA
12.10 [ April 2022 tdldust 49 (um 1%) fluttra tryggingartaka sem falla undir bresku

aaetlunina, fyrir utan flutta tryggingartaka & Irlandi, vera , farnir”. Af fluttum
tryggingartokum PLL & irlandi toldust 2.661 (um 15%) vera brottfallnir. Sokum
mikils farinna & irlandi mun PLL auglysa bresku azetlunina frekar i premur
dagblédum & irlandi. Auk pess mun PLL leggja sig fram um ad draga Gr brottfalli
4 Irlandi f undanfara bresku aaetlunarinnar med pvi ad birta sérstaka auglysingu

i sex dagblodum & frlandi til pess ad koma aftur & sambandi vid brottfalina
tryggingartaka.

VIDBROGPD TRYGGINGARTAKA
12.11 RLL og PLL hafa gert rddstafanir til ad sinna samskiptum vid tryggingartaka i

tengslum vid bresku azetlunina, auk pess ad sinna ollum kvértunum sem berast.

12.12 Eg mun fara yfir vidbrogdin sem berast fra tryggingartokum, par & medal oll

moétmeeli, og greina fra uppfeerslum sem hafa ordid i vidbotarskyrslunni minni.
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NIDURSTADA

12.13
12.14

12.15

12.16

Eg hef farid yfir fyrirhugada samskiptadaetlun og drég ad postsendingu.

Eins og lyst er i pessari skyrslu er PLAE { augnablikinu ad framkveema ymsar
radstafanir til ad tryggja fyrirtaekid verdi tilbuid til ad taka vid stjorn trygginganna.
| samskiptapakkanum verdur athygli yfirfeerdra tryggingataka sérstaklega

vakin a breytingum i stjérnun & tryggingum peirra og mér skilst ad par sem ad
fyrirhugud bresk deetlun veldur breytingum & simanimerum sem tryggingatakar
nota til pess ad hafa samband vid Phoenix Group verdi sent adskilid bréf med
sérstokum upplysingum um petta. Eg mun veita uppfeersiu um petta mal i
vidboétarskyrsiu minni.

A heildina litid tel ég ad fyrirhugud samskipti vid tryggingartaka, par 4 medal
umsoknir um undanpagur, séu sanngjorn og edlileg og ad upplysingarnar i
samskiptadrogunum séu fullneegjandi lysing & tillogunum fyrir tryggingartaka.

Enginn tryggingataki eda sjodur med hagnadarkrofu { RLL eda PLL skal bera
kostnad af bresku deetluninni. Eg er sannfeerdur um ad dreifing kostnadar eins
og lyst er hér fyrir ofan sé skynsamleg.

13. SIONARMID MIN UM SANNGJARNA MEDFERD A
VIDSKIPTAVINUM HVAD VARDAR IRSKU AATLUNINA

FYRIRHUGADAR UMSOKNIR UM UNDANPAGUR

13.1

13.2

PLL hyggst saekja um undanpéagu fra [ogbundinni skriflegri tilkynningu til
eftirtalinna adila:

e Brottfallinna tryggingartaka (sem eru ekki lengur med gilt heimilisfang &
skrd);

e Sameiginlegra tryggingartaka (med mismunandi heimilisféng, par sem
adeins fyrri eda tilnefndur tryggingartaki faer skriflegar upplysingar);

e Bodtapega og framfeerslupega (par @ medal ad pvi er vardar Uthlutadan
lifeyri);

e Framsalshafa;

e Fjarvdrsluadila eftir gjaldprot;
e Umbodshafa; og,

e | 4tinna tryggingartaka.

Sott er um pessar undanpagur & grundvelli hagkvaemni, dmoguleika og/eda
medalhofs. Eg hef farid yfir astaedurnar fyrir hverri umsékn um undanpagu og tel
ad edlilegt sé ad seekja um undanpéagu fra pvi ad senda skriflega tilkynningu til
ofangreindra adila.

SAMSKIPTAPAKKINN

13.3

13.4

Peim irsku yfirfaerou tryggingatdokum sem PLL & nafn og heimilisfang fyrir
(nema i peim hopum par sem undanpéga fra tilkynningakrofu hefur verid veitt

af irska réttinum) verdur sendur “samskiptapakki” um irsku deetlunina fyrir
sampykktarréttarholdin & irlandi til ad gefa peim taekifzeri til ad senda malsvara til
réttarins ef peim finnst & hlut peirra gert i tilldgunum.

Eg hef skodad samskiptapakkann eins og hann er nd og ég er sannfaerdur um
ad innihald hans lysir mikilveegustu hlutunum sem yfirfeerdir tryggingatakar aettu
ad vita um, par med talid:
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e Hvati, ferli og samvirkni bresku og irsku asetlananna;
e Hvernig a ad métmeela;

e Fyrir suma tryggingataka, tap 4 vernd FSCS sem afleiding irska
azetlunarinnar, og tilvisun i nidurstdédur minar um petta;

e Anrif irsku dsstlunarinnar & baetur, skilmala, stjérnsyslu og skattstédu;

e Stadfesting & pvi ad kostnadur af irsku daetluninni skuli greidast af PLL en
ekki tryggingatokum eda sjodum PLL med hagnadarkrofu; og

e Par sem pad er nu til stadar, nyjar samskiptaupplysingar sem tryggingatakar
skyldu nota til pess ad gera athugasemdir sem tengjast tryggingum peirra
eftir gildistokudag.

13.5 Auk samskiptapakkans eru adskildar sendingar til tryggingahismanna um
sérstok mal. Til deemis verda adskilin bréf send til yfirfeerora tryggingataka sem
verda fyrir ahrifum af eftirfarandi:

e  Fyrir suma irska yfirfeerda tryggingataka verdur naudsynlegt ad uppfeera
greidsluupplysingar til pess ad greida i0gjold sin eftir gildistokudag. Peir
irsku yfirfeerdu tryggingatakar sem verda fyrir pessum ahrifum munu fa
upplysingar um petta ed neegum fyrirvara fyrir gildistdkudagsetningu til pess
ad gera naudsynlegar breytingar.

e Fyrir suma yfirfaerda tryggingataka verda samskiptaupplysingar sem peir
burfa til pess ad gera athugasemdir eftir gildistokudag ekki tilbunar pegar
samskiptapakkarnir eru sendir og pess vegna verda peer sendar i adskildu
breéfi.

NALGUN VEGNA FARINNA TRYGGINGARTAKA

13.6 | névember 2022 toldust 2.661 (um 15%) fluttra tryggingartaka & irlandi vera
farnir. Sokum mikils brottfalls mun PLL auglysa irsku &setlunina frekar i premur
dagblédum & Irlandi. Auk pess mun PLL leggja sig fram um ad draga Ur brottfalli
4 [rlandi i undanfara bresku dsetlunarinnar med pvi ad birta sérstaka auglysingu
i sex dagblédum 4 irlandi til pess ad koma aftur & sambandi vid brottfallna
tryggingartaka.

VIDBROGD TRYGGINGARTAKA

13.7 PLL hefur gert radstafanir til ad sinna samskiptum vid tryggingartaka i tengslum
vio irsku deetlunina, auk pess ad sinna ollum kvortunum sem berast.

13.8  Eg mun fara yfir vidbrogdin sem berast fra tryggingartdkum, par & medal oll
motmeeli, og greina fra uppfaerslum sem hafa ordid i vidbdtarskyrslunni minni.

NIDURSTADA
13.9  Eg hef farid yfir fyrirhugada samskiptadeetlun og drog ad postsendingu.

13.10 Eins og lyst er i pessari skyrslu er PLAE { augnablikinu ad framkveema ymsar
radstafanir til ad tryggja fyrirtaekid verdi tilbuid til ad taka vid stjorn trygginganna.
| samskiptapakkanum verdur athygli yfirfeerdra tryggingataka sérstaklega
vakin a breytingum i stjérnun & tryggingum peirra og mér skilst ad par sem ad
fyrirhugud irsk dsetlun veldur breytingum & simandmerum sem tryggingatakar
nota til pess ad hafa samband vid Phoenix Group verdi sent adskilid bréf med
sérstokum upplysingum um petta. Eg mun veita uppfeersiu um petta mal i
vidboétarskyrsiu minni.

13.11 A heildina litid tel ég ad fyrirhugud samskipti vid tryggingartaka, par 4 medal
umsoknir um undanpéagur, séu sanngjorn og edlileg og ad upplysingarnar i
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samskiptadrogunum séu fullneegjandi lysing & tillogunum fyrir tryggingartaka.

13.12 Kostnadurinn fyrir irska asetlunina verdur greiddur af hluthéfum Phoenix

Qroup og verodur ekki greiddur af tryggingatdkum eda hagnadarsjodum PLL.
Eg er sannfeerdur um ad dreifing kostnadar eins og lyst er hér fyrir ofan sé
skynsamleg.

14. ADRAR ATHUGANIR VARDANDI BRESKU

AATLUNINA

HVAD MYNDI GERAST EF BRESKA AATLUNIN KA MI EKKI TIL
FRAMKVAMDA?

14.1

14.2

Ef breska dzetlunin keemi ekki til framkvaemda einhverra hluta vegna (eda ef ad
videigandi yfirvold i Evropusambandinu moétmeela bresku deetluninni, eins og
flallad er um i malsgrein 14.2 hér fyrir nedan) myndu tryggingarnar i yfirfeerda
rekstrinum ekki verda tryggingar PLAE heldur heyra 4fram undir RLL og PLL.Pad
byddi ad geta RLL og PLL til ad reka og greida Ut baetur samkvaemt yfirfaerda
rekstrinum i Pyskalandi, Noregi, Svipjod. islandi og irlandi (eftir pvi sem vid &)
kynni ad raskast vegna einhverra breytinga eda nidurfellingar & reglugerdum
sem heimila ad rekstur yfirfeerda rekstursins sé i hondum bresks tryggingafélags
i vibkomandi londum. Sér i lagi geta eftirlitsstofnanir i Evropusambandinu
afturkallad heimildir til ad heetta virkum rekstri med skommum fyrirvara, sem
skapar ovissu fyrir vidkomandi tryggingartaka.

A eftir bresku stefnuréttarhdldunum munu vidkomandi yfirvold 1
Evrépusambandinu fa rédleggingar um bresku deetlunina fra PRA og geta
maétmaelt bresku dsetluninni. Eg er pvi sannfaerdur ad vidkomandi yfirvold

i Evropusambandinu fai naegilega teekifeeri til ad vekja athygli & hverjum

pbeim andmaelum sem pau geetu haft vardandi bresku daetlunina. Ef yfirvold

i Evropusambandinu hafa métmeeli gegn bresku dasetluninni pa hefur breski
rétturinn ekki vald til ad flytja hverjar paer tryggingar sem falla undir pau yfirvold
og slikar tryggingar yrdu undanskildar bresku daetluninni. | pessu tilfelli gaetu
adstaedurnar i malsgrein 14.1 gilt um pessar Utilokudu tryggingar.

GILDISTOKUDAGUR BRESKU AATLUNARINNAR

14.3

14.4

14.5

Eins og lyst er i mélsgrein 2.2, verdur ad sampykkja bresku deetlunina fyrir 31.
desember 2022.Fyrirhugadur gildistokudagur fyrir bresku aaetlunina er 1. jantar
2023. Phoenix Group hefur fengid 10gfraedilegar radleggingar sem syna fram a
ad samkvaemt videigandi Idgum er ekki haegt ad dkveda hveneer breska daetlunin
4 a0 taka gildi, og pessi stadreynd var Utskyrd enn frekar af breska réttinum i
fyrirspurn pann 15. juni 2022 par sem hann stadfesti ad, an pess ad hafa ahrif

a hugsanlegar aukaverkanir { tengslum vid réddlagda gildistokudagsetningu (sem
verdur metin i breska sampykktarréttarhdldunum eins og venjulega), sé ekkert
sem bannar ad breska deetlunin hafi gilistokudag eftir 31. desember 2022.

Phoenix Group hefur lagt fram tilbod um gildistokudaginn 1. jantar 2023 fremur
en pann arid 2022 sem fer eftir sampykkisréttarhdldunum til pess ad na sem
mestri skilvirkni i starfseminni. Sérstaklega myndi breytingin 4 reikningsstadli fra
IFRS 4 til IFRS 17 1. januar 2023 leida til pess ad PLAE purfi ad na fram jafnveegi
a IFRS 4 grundvelli i mjog stuttan tima adur en farid var yfir i IFRS 17 ef virka
dagsetningin vaeri 2022. Petta hefdi ahrif a starfsemi og kostnad.

Eg er sannfaerdur um ad fyrirhugud gildistokudagsetning 1. jantar 2023 hafi
ekki &hrif & alyktanir minar um ahrif irsku asetlunar a tryggingataka samanborid
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14.6

vio gildistokudag arid 2022 eftir irsku leyfisréttarholdin. Pad er vegna pess

ad gildistokudagur 1. januar 2023 & moti gildistdkudegi arid 2022 eftir
sampykktarréttarhald er rekstraratridi og hefdi engin neikvaed ahrif 4 6ryggi eda
edlilegar veentingar yfirfaerdra tryggingataka eda oyfirfeerdra tryggingataka med
tilliti til bota peirra eda stjérnunar- eda pjénustustadla sem eiga vio. Af somu
astaedu er ég fullviss um ad ef gildistokudagur veeri akvedinn arid 2022 { stad 1.
jantar 2023 myndi pad ekki hafa ahrif a nidurstdédur minar um bresku asetlunina.

Breska aaetlunin gerir rad fyrir ad haegt sé ad fresta fyrirhugadri
gildistokudagsetningu 1. jantar 2023 fram ad 1. april 2023 an frekari
umsoknar til breska réttarins, og ég er fullviss um ad ef slik frestun
gildistokudagsetningarinnar veeri framkvaemd myndi pad ekki hafa ahrif &
alyktanir minar um ahrif bresku deetlunarinnar a tryggingataka.

SAMHAFING BRESKU AATLUNARINNAR OG iRSKU AATLUNARINNAR

14.7

14.8

14.9

14.10

Par sem breska og irska desetlunin velta hvor a annarri geri €g mér grein fyrir pvi
aod tafir &4 stefnuréttarhdldum eda sampykktarréttarhdldum bresku deetlunarinnar
myndu valda pvi ad fresta pyrfti stefnuréttarhdldum og sampykktarréttarhdldum
irsku deetlunarinnar par til buid veeri ad greida ur 6llum malum ad pvi er vardar
bresku daetlunina. A medan myndu tryggingarnar { yfirfeerda rekstrinum ekki
verda tryggingar PLAE heldur vera afram @ vegum RLL og PLL par til breskir og
irskir ddmstolar hafa sampykkt baedi bresku og irsku dastlunina.

Pad er mogulegt ad irski rétturinn bidji um ad breytingar verdi gerdar a
samskiptaefni til tryggingataka i stefnuréttarhdldunum sem eru & eftir
stefnuréttarhdldunum i Bretlandi. Ef irski rétturinn bidur um slika breytingu
veeri ekki naudsynlegt ad breski rétturinn sampykki breytinguna par sem breski
rétturinn sampykkir ekki nakveemt form skilabodanna til tryggingataka.

Pad er mogulegt ad irski rétturinn bidji um breytingar & irsku daetluninni sem
naudsynlegt geeti verid ad endurspegla { bresku daetluninni eftir ad hun hefur
verid sampykkt af breskum yfirvéldum. Mér skilst ad i slikum kringumstaedum
myndi Phoenix Group tilkynna PRA, FCA og mér um pad og breski rétturinn
yroi bedinn um ad sampykkja breytinguna eins og naudsynlegt er med klausu i
breska azetluninni.

Eg er sannfaerdur um ad haegt sé ad gera breytingar & bresku dsetluninni ef
naudsynlegt er ad gera peer i samraemi vid 6sk irska réttarins til ad tryggja ad
deetlanirnar verdi i samreemi hvor vid adra. Auk pess mun ég fa ad vita smaatrioi
breytingarinnar og ihuga ahrif peirra & yfirfaerda tryggingataka, tryggingataka PLL
sem ekki yfirfaerast og tryggingataka RLL sem ekki yfirfaerast.

REKSTUR BRESKU AATLUNARINNAR | FRAMTIDINNI

14.11

14.12

Samkvaeemt minum skilningi eetlar Phoenix Group ad flytja vidskipti Standard

Life Assurance Limited (eins og fram kemur i skyrslu og reikningi Standard Life
Assurance Limited 2020), Standard Life Pensions Fund Limited og Phoenix Life
Assurance Limited i PLL. Mér skilst ad pessi flutningur myndi ekki taka beint yfir
PLAE.

A sama hatt eetlar Phoenix Group i dag, pegar timinn kemur og had sampykki
breska réttarins, ad reyna ad flytja éyfirfeerdan rekstur RLL og allan rekstur
RAL til PLL. Pad pydir ad PLAE myndi verda doétturfyrirtaeki PLL (frekar en RAL)
og PLL yroi eini endurtryggjandi yfirfeerdra vidskipta innan samsteypunnar.
Stjornendur Phoenix buast ekki vid pvi ad moguleg yfirfeersla fari fram fyrr en
2024 i fyrsta lagi. PLAE mun hafa adgang ad tengdum sjédum RLL { gegnum
einingatengda endurtryggingasamninga, og eftir ad breska aaetlunin hefur
verid framkvaeemd myndi PLAE hafa svipadan stodu og tryggingataki RLL pegar
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14.13

14.14

kemur ad framtidarflutningum fyrirtaekja ar RLL og veeri pvi verndud af Part VII
fyrirkomulaginu sem hannad er til ad framkvaema slika flutninga.

Eg geri rad fyrir pvi ad dsetlun eda dsetlanir um slikar fyrirhugadar yfirfaerslur
samraemist dkvaedum bresku deetlunarinnar pegar pad & vio.

Ad minu 4liti eru edlilegar verndarradstafanir til stadar til ad tryggja ad breska
aaetlunin, sampykki breskir démstoélar hana, verdi framkveemd eins og hun var
|6g0 fyrir breska démstodla.

REKSTRARASTAND PLAE

14.15

14.16

PLAE er nystofnad félag innan Phoenix Group og pvi hefur Phoenix Group sett
af stad verkefni til ad meta rekstrarastand til ad tryggja ad allir rekstrarpaettir séu
reidubunir fyrir gildistokudag irsku dsetlunarinnar. Eg hef fengi®d athugasemdir
um adgerdarédhaettu sem hafa verid framkveemdar af Phoenix Group sem syna
ad heildarhlutfall adgerdardheettu hefur fengid Amber-stig med stodugri framtid,
sem er adallega vegna pess ad starfsfolk i SLAESL (irskt Utibld) sem mun taka
patt i PLAE-tengdri starfsemi. Phoenix-hdpurinn er ad préa neydarédeetlanir ef
ekki er unnt ad ljuka verkefninu fyrir gildistokudag til ad tryggja ad heegt sé ad
veita yfirfaerdum tryggingum pjonustu eftir gildistokudag. Eg mun halda &fram
ad raeeda malio vid Phoenix Group og veita uppfaerslu i framhaldsskyrslunni
minni.

A heildina liti® skilst mér ad Phoenix-hépurinn sé med takmarkanir til ad takast
a vid vandamal sem koma fram i tengslum vid stjérnunarmal sem skilgreind

eru sem hluti af adgerdarahaettustjornun og er ad gera ymsar radstafanir til ad
lagmarka likurnar & adgerdarahaettu. Eg mun halda afram ad reeda framgang
verkefnisins til ad tryggja rekstrardstand vid Phoenix Group med reglulegu
millibili og greina fra pvi hvernig pvi vindur fram, par 8 medal med tilliti til
ofangreinds, i vidbdtarskyrsiu minni.

COVID-19 HEIMSFARALDURINN

14.17

14.18

Meér skilst ad PLL og RLL hafi tekid gogn um COVID-19 til greina i nylegum
greiningum sinum og besta mati, medal annars hvad vardar baedi tryggingasolu
og markadsreynslu. Stjérnendur PLL og RLL telja ekki ad COVID-19 hafi haft
efnisleg ahrif & efnahagsreikninga sina. Fyrir PLAE er mikilveegasta aheaettan
langlifisahaetta (pad er dheettan & ad tryggingatakar lifi lengur en buist var vid).
Pess vegna myndu helstu aukaverkanir COVID-19 heimsfaraldurs fyrir PLAE
verda vegna adgerda- eda markadsahrifa (hins vegar myndu avinningur sem
aoilar skulu fa& minnka vegna pess a0 fleiri adildartryggingatakar deyja en buist
var vid), sem eru metin innan eigin ahasttu og greidslupolsmats (,, ORSA").
Ad minu aliti er engin dstaeda til ad breyta nidurstodum minum um bresku
azetlunina vegna heimsfaraldurs COVID-19.

Pott ég sjai ekki fram & ad heimsfaraldur COVID-19 hafi ahrif 4 getu
tryggingartaka til ad hafa ahrif & yfirfaersluferlid sem stendur held ég afram ad
fylgjast med pessu og mun greina frad gangi mala i vidbotarskyrslu minni.

STRID RUSSLANDS OG UKRAINU

14.19

RLL hefur tilkkynnt mér ad & peim tima sem skyrslan var skrifud haldi um pad

bil 250 saenskir yfirfeerdir tryggingatakar PLL einingum i sjodum RLL sem hafi
verid stodvadar vegna refsiadgerda sem hrint var i framkveemd i kjolIfar ataka
Russlands og Ukrainu. Ef pessar fiarfestingar eru enn stédvadar & gildistokudegi
er ekki gert rad fyrir ad RLL breyti adferd sinni til ad beita refsingum og
stddvanirnar munu afram hafa ahrif 4 vidkomandi einingartengda saenska
yfirfeerda tryggingataka RLL einingartengda endurtryggingarsamning RLL. Eg tek
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fram ad breska aaetlunin hefur ekki bein ahrif 4 stédvun tengdra sjéda RLL sem
eru stodvadir og pvi hefur stodvunin ekki ahrif & nidurstédur minar. PLL hefur
tilkynnt mér ad pegar pessi skyrsla var skrifud eigi engir yfirfeerdir tryggingatakar
PLL einingar { tengdum sjédum PLL sem hafi verid stodvadir. Eg mun veita
uppfeerslu um petta mal i vidbdtarskyrsiu minni.

15. ADRAR IHUGANIR UM [RSKU AATLUNINA

HVAD MYNDI GERAST EF IRSKA AATLUNIN KAMI EKKI TIL
FRAMKVA-MDA?

15.1

Ef irska deetlunin keemi ekki til framkvaemda einhverra hluta vegna myndu
tryggingarnar 1 yfirfeerdum rekstri PLL & irlandi ekki verda tryggingar PLAE
heldur heyra &fram undir PLL'. Mér skilst ad i pessu tilfelli myndi PLL halda
afram ad stjérna og hafa umsjon med irskum yfirfeerdum rekstri i gegn um

irskt Utibu sitt likt og pad gerir i dag. Utiby i pridja landi hefur ekki réttindi til

ad veita pjonustu yfir landameeri i Evropusambandsins til ad annast rekstur |
6orum adildarrikjum Evréopusambandsins og pvi er engin fullvissa fyrir pvi ad
PLL geti haldi® 4fram ad annast eda greida Ut bastur i gegnum irska Utibuid
fyrir tryggingartaka sem ekki eru busettir 4 Irlandi, par 4 medal pa sem flytja til
annarra aodildarrikja Evrépusambandsins. Mér skilst ad i pessu tilfelli myndi PLL
stjérna pessari ahaettu og vidurkenna ad hun myndi ekki gefa Ut nyjar tryggingar
til tryggingataka f irsku Utibui sinu og ad peir myndu reyna ad fullnaegja skyldum
sinum til tryggingataka i samraemi vid 16gin um stjérnun og reglur um starfsemi
PLL.

GILDISTOKUDAGUR IRSKU AATLUNARINNAR

15.2

15.3

15.4

Gildistokudagsetning irsku deetlunarinnar er 1. jantar 2023. Phoenix Group hefur
lagt fram tilldgu um gildistékudaginn 1. jandar 2023 til pess ad nd sem mestri
skilvirkni i starfseminni. Sérstaklega myndi breytingin 4 reikningsstadli fra IFRS
4 til IFRS 17 1. jantar 2023 leida til pess ad PLAE purfi ad na fram jafnveegi

4 IFRS 4 grundvelli i mjog stuttan tima adur en farid var yfir i IFRS 17 ef virka
dagsetningin veeri 2022. Petta hefdi ahrif & starfsemi og kostnad.

Eg er sannfaerdur um ad pessi fyrirhugada gildistdkudagsetning 1. januar

2023 hafi ekki ahrif @ alyktanir minar vardandi ahrif irsku deetlunarinnar a
tryggingataka samanboriod vid gildistdkudagsetningu &rid 2022. Pad er vegna
bess ad gildistokudagur 1. jantar 2023 & maoti gildistokudegi arid 2022 eftir
sampykktarréttarhald er rekstraratridi og hefdi engin neikveed ahrif a 6ryggi eda
edlilegar veentingar irskra yfirfaerora tryggingataka PLL eda irska oéyfirfeerdra
tryggingataka med tilliti til béta peirra eda stjornunar- eda pjonustustadla sem
eiga vid. Af somu asteedu er ég fullviss um ad ef gildistokudagur arid 2022 veeri
akvedinn i stad 1. jantar 2023 myndi pad ekki hafa ahrif a nidurstédur minar um
irska deetlunina.

irska aaetlunin gerir rad fyrir ad haegt sé ad fresta fyrirhugadri
gildistokudagsetningu 1. jantar 2023 fram ad 1. april 2023 an frekari
umsoknar til irska réttarins, og é€g er fullviss um ad ef slik frestun
gildistokudagsetningarinnar veeri framkvaemd myndi pad ekki hafa ahrif &
alyktanir minar um ahrif irsku deetlunarinnar & tryggingataka.

18 irskan yfirfaerdan rekstur PLL mé ekki flytja til PLAE ef breska deetlunin er sampykkt en irska daetlunin er ekki.
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SAMHAFING BRESKU AATLUNARINNAR OG IRSKU AATLUNARINNAR

15.5 Par sem breska og irska aaetlunin velta hvor & annarri geri ég mér grein fyrir pvi
aod tafir & stefnuréttarhdldum eda sampykktarréttarhdldum bresku daetlunarinnar
myndu valda pvi ad fresta pyrfti stefnuréttarhdldum og sampykktarréttarhdldum
irsku aeetlunarinnar par til buid veeri ad greida ur 6llum malum ad pvi er vardar
bresku aeetlunina. A medan myndu tryggingarnar i yfirferda rekstrinum ekki
verda tryggingar PLAE heldur vera &fram & vegum RLL og PLL par til breskir og

irskir démstolar hafa sampykkt baedi bresku og irsku dzetlunina.

15.6  Vegna sampeettingar breska og irska stofnunarinnar, ef irska aaetlunin fer ekki i
framkvaemd af einhverri astaedu, pa myndi breska daetlunin jafnframt ekki fara
i framkvaemd. Ahrif pess ad irska aaetlunin verdi ekki framkvaemd 4 tryggingar
sem eru | breska aaetluninni en ekki irsku deetluninni (pad er yfirfeerdur rekstur
RLL, islenskur yfirfeerdur rekstur PLL og byskur yfirfeerour rekstur PLL) veeru
bvi sambeaerileg vid ahrif a pbessa tryggingataka i breska daetluninni sem ekki fer i
framkvaemd, sem ég reedi i malsgrein 14.1 hér ad framan.

REKSTUR IRSKU AATLUNARINNAR | FRAMTIDINNI

15.7 Samkveemt minum skilningi eetlar Phoenix Group ad flytja vidskipti Standard
Life Assurance Limited (eins og fram kemur i skyrslu og reikningi Standard Life
Assurance Limited 2020), Standard Life Pensions Fund Limited og Phoenix Life
Assurance Limited i PLL. Mér skilst ad pessi flutningur myndi ekki taka beint yfir

PLAE.

15.8 A sama hatt setlar Phoenix Group i dag, pbegar timinn kemur og had sampykki
breska réttarins, ad reyna a0 flytja oyfirfeerdan rekstur RLL og allan rekstur
RAL til PLL. Pad pydir ad PLAE myndi verda dotturfyrirteeki PLL (frekar en RAL)
og PLL yroi eini endurtryggjandi yfirfeerora vidskipta innan samsteypunnar.
Stjérnendur Phoenix buast ekki vid pvi ad moguleg yfirfeersla fari fram fyrr en
2024 i fyrsta lagi. PLAE mun hafa adgang ad tengdum sjodum RLL i gegnum
einingatengda endurtryggingasamninga, og eftir ad breska asetlunin hefur
verid framkvaamd myndi PLAE hafa svipadan stdodu og tryggingataki RLL pegar
kemur ad framtidarflutningum fyrirtaekja ur RLL og veeri pvi verndud af Part VII

fyrirkomulaginu sem hannad er til ad framkvaema slika flutningar.

15.9 Eg geri rad fyrir pvi ad daetlun eda adastlanir um slikar fyrirhugadar yfirfaerslur

samreemist dkveedum bresku deetlunarinnar pegar pad & vio.

15.10 Ad minu aliti eru edlilegar verndarradstafanir til stadar til ad tryggja ad breska
azetlunin, sampykki breskir démstolar hana, verdi framkveemd eins og hun var

|6g0 fyrir breska démstoéla.

AHRIF [RSKU AATLUNARINNAR A TRYGGINGAR SEM FALLA UNDIR
BRESKU AATLUNINA EN EKKI IRSKU AATLUNINA

15.11 Auk irskra yfirfeerdra trygginga PLL sem munu flytjast til PLAE samkveemt irsku
deetluninni og tryggingar PLL sem ekki yfirfeerast sem verda afram hja PLL
eftir ad irska daetlunin kemur i framkveemd er til stadar pridji hdpur trygginga
innan PLL sem taka parf tilliti til; yfirfeerdar tryggingar PLL innan bresku
deetlunarinnar en ekki frsku deetlunarinnar (islenskur yfirfeerdur rekstur PLL og
byskur yfirfaerdur rekstur PLL). | samraemi vid sampykki bresku dsetlunarinnar
og irsku daetlunarinnar tekur athugun min & ahrifum breska daetlunar & yfirfaerdar
tryggingar PLL einnig til greina &hrif irska dsetlunarinnar & pennan hép. |
malsgreinum 6.16.6 til 6.25 kemst ég ad peirri nidurstodu ad ég sé sannfaerdur
um ad framkvaemd & fyrirhugadri breskri daetlun hefdi ekki neikvaed efnisleg ahrif

a.
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156.12

e Oryggi béta i yfirfeerdum tryggingum PLL;
e Ahaettumat yfirfaerdra trygginga PLL;
e Umsjon yfirvalda sem mun eiga vid yfirfeerdar tryggingar PLL; og

e Réttmaetar veentingar yfirfeerdra tryggingataka PLL vardandi beetur
beirra, par med talid reglur um geedi framkvaemda, pjénustu, umsyslu og
stjornunarhatta sem eiga vio yfirfeerdar tryggingar PLL.

A sama hatt, i malsgrein 16.3 set ég fram heildaralyktanir minar um bresku
aeetlunina, sem einnig tekur yfir ahrif irsku asetlunarinnar & yfirfaerdar tryggingar
PLL sem eru i bresku azetluninni en ekki irsku azetluninni.

REKSTRARASTAND PLAE

156.13

156.14

PLAE er nystofnad félag innan Phoenix Group og pvi hefur Phoenix Group sett
af stad verkefni til ad meta rekstrarastand til ad tryggja ad allir rekstrarpeettir
séu reidubunir fyrir gildistokudag bresku aaetlunarinnar. Eg hef fengid
athugasemdir um adgerdardheettu sem hafa verid gerdar af Phoenix Group
sem syna ad heildarhlutfall adgerdarédheettu hefur fengid Amber-stig med
stddugu framtidarmati, sem er adallega vegna pess ad starfsfolk SLAESL
(irskt Utibu) mun taka patt i PLAE-tengdri starfsemi. Phoenix-hépurinn er ad
bréa neydaraeetlanir ef ekki er unnt ad ljuka verkefninu fyrir gildistdkudag til ad
tryggja ad haegt sé ad veita yfirfeerdum tryggingum pjénustu eftir gildistdkudag.
Eg mun halda &fram ad reeda malid vid Phoenix Group og veita uppfeerslu i
framhaldsskyrslunni minni.

A heildina liti® skilst mér ad Phoenix-hépurinn sé med takmarkanir til ad takast
a vid vandamal sem koma fram i tengslum vid stjornunarmal sem skilgreind
eru sem hluti af adgerdardhaettustjéornun og er ad gera ymsar radstafanir til ad
lagmarka likurnar & adgerdarahaettu. Eg mun halda &fram ad reeda framgang
verkefnisins til ad tryggja rekstrardstand vid Phoenix Group med reglulegu
millibili og greina fra pvi hvernig pvi vindur fram, par a medal me?d tilliti til
ofangreinds, i vidboétarskyrslu minni.

COVID-19 HEIMSFARALDURINN

16.15

15.16

Eg skil ad PLL hefur tekid gdgn um COVID-19 til greina i nylegum greiningum
sinum og besta mati, medal annars hvad vardar baedi tryggingasdlu og
markadsreynslu. Stjornendur PLL telja ekki ad COVID-19 hafi haft efnisleg ahrif
a efnahagsreikning félagsins. Fyrir PLAE er mikilvaegasta ahaettan langlifisdheetta
(bad er ahaettan & ad tryggingatakar lifi lengur en buist var vid). Pess vegna
myndu helstu aukaverkanir COVID-19 heimsfaraldurs fyrir PLAE verda vegna
adgerda- eda markadsahrifa (hins vegar myndu avinningur sem adilar skulu

f& minnka vegna pess a0 fleiri adildartryggingahismenn deyja en buist var

vi0), sem metin eru innan ORSA. Ad minu aliti er engin dsteeda til ad breyta
nidurstodum minum um irsku dsetlunina vegna heimsfaraldurs COVID-19.

Pott ég sjai ekki fram & ad heimsfaraldur COVID-19 hafi ahrif 4 getu
tryggingartaka til ad hafa ahrif & yfirfeersluferlid sem stendur held ég afram ad
fylgjast med pessu og mun greina fra gangi mala i vidboétarskyrslu minni.

STRiD RUSSLANDS OG UKRAINU

156.17

RLL hefur tilkkynnt mér ad & peim tima sem skyrslan var skrifud haldi engir irskir
yfirfaerdir tryggingatakar PLL einingum i sjédum PLL sem hafi verid stodvadar
vegna refsiadgerda sem hrint var i framkvaemd i kjolfar ataka Russlands og
Ukrainu. Eg mun veita uppfaerslu um petta mal i vidboétarskyrslu minni.
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16. NIDURSTODUR UM BRESKU AATLUNINA

16.1

16.2

16.3

Eg stadfesti ad ég hef tekid til athugunar malefnin sem varda hina ymsu flokka
tryggingartaka hja RLL og PLL, hvort i sinu lagi, par a medal tryggingartakana
sem verda afram hja RLL og PLL og pa sem flytjast yfir til PLAE samkveemt
bresku daetluninni. Eg tel ekki ad porf sé & frekari undirhlutum tryggingataka
(umfram pa sem er i pessari skyrslu).

Eg tel ad framkvaemd & fyrirhugadri breskri dsetlun hefdi ekki neikvaed efnisleg
ahrif a:

e Oryggi bétagreidsina samkvaemt yfirfaerdum og oyfirfeerdum tryggingum;
e Ahaettumat yfirfeerdra og dyfirfeerdra trygginga;

e Vernd reglukerfisins sem gilda myndi um yfirfaerdu tryggingarnar; eda

e Eodlilegar veentingar fluttra tryggingartaka yfirfeerdra og oyfirfaerdra trygginga
um boétagreidslur, par & medal stjornunar- og pjonustustadla sem myndu
eiga vid peer.

Eg tel ad breska daetlunin sé sanngjérn gagnvart dllum flokkum og kynslodum
tryggingartaka RLL og PLL.

17. NIDURSTODUR UM IRSKU AATLUNINA

17.1

17.2

17.3

k

Eg stadfesti ad ég hafi ihugad mal sem hafa ahrif & ymsa flokka tryggingataka
PLL, par & medal tryggingataka sem eru eftir hja PLL, pa sem eru i irska
atibdinu sem flytja til PLAE undir irsku azetluninni og pa sem flytja til PLAE undir
irsku deetluninni en ekki frsku asetluninni (sem ég lysti nidurstdodum minum

fyrir { malsgreinum 16.2 og 16.3.Eg tel ekki ad porf sé & frekari undirhlutum
tryggingataka (umfram pa sem er i pessari skyrslu).

Eg tel ad framkvaemd & fyrirhugadri irskri dsetlun hefdi ekki neikvaed efnisleg

ahrif a:

o Oryggi{ botagreidsina samkvaemt yfirfaerdum og oyfirfeerdum tryggingum
PLL a Irlandi;

e Ahaettumat yfirfaerdra og oyfirfeerdra trygginga PLL & irlandi;

e Vernd reglukerfisins sem gilda myndi um vfirfeerdar tryggingar PLL & irlandi;
0g
e Eodlilegar veentingar fluttra tryggingartaka yfirfeerdra og oyfirfaerdra trygginga

PLL 4 [rlandi um bétagreidslur, par & medal stjérnunar- og pjonustustadla
sem myndu eiga vid paer.

Eg tel ad irska daetlunin sé sanngjérn gagnvart dllum flokkum og kynslédum
tryggingartaka PLL.

A

Philip Simpson

1.juli 2022

Umbodsadili Milliman LLP

Félagi i Institute and Faculty of Actuaries
Félagi | Society of Actuaries & Irlandi
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/. LAGALEG TILKYNNING

i HESTARETTI CR-2021-002127
VIDSKIPTI OG EIGNIR

DOMSTOLAR ENGLANDS OG WALES

GJALDPROTA- OG FYRIRTZAKJARETTUR (ChD))

MAL SEM VARDAR
REASSURE LIFE LIMITED

og

MAL SEM VARDAR

PHOENIX LIFE LIMITED

og

MAL SEM VARDAR

PHOENIX LIFE ASSURANCE EUROPE DESIGNATED ACTIVITY COMPANY

og

MAL SEM VARDAR

THE FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT 2000

TILKYNNING

HER MED TILKYNNIST ad pann 10 juni 2022 16gdu ReAssure Life Limited (,, ReAssure Life") og
Phoenix Life Limited (,,Phoenix Life” og kallast 4samt ReAssure Life, , flytjendur”) og Phoenix
Life Assurance Europe DAC (,vidtakandi”) fram beidni (,beidni”) til High Court of Justice,
Business and Property Courts of England and Wales, Companies Court in London (,, haestiréttur”)
samkvaemt grein 107(1) i Financial Services and Markets Act 2000 (4samt vidbotum) (,FSMA™)
um tilskipun samkveemt kafla 111 { FSMA til ad veita heimild fyrir deetlun um flutning fra flytjanda
a tilteknum tryggingarekstri og tengdum eignum og abyrgd (, fluttur rekstur”) til vidtakanda i
samraemi vio tilskipunina og an frekari adgerda eda gerninga (,, dsetlun”).

Phoenix Life og vidtakandinn munu einnig leggja fram beidni (, irska umsékin”) til High Court of
Ireland (, haestiréttur irlands”) samkvaemt Assurance Companies Act 1909 (dsamt vidbdtum)
(,1909 loggjofin“), Insurance Act 1989 (dsamt vidbotum) og reglugerd Evrépusambandsins
(trygginga- og endurtryggingaldg 2015, dsamt vidbotum) um tilskipun samkveemt 13. kafla
1909-16ggjafarinnar sem veitir heimild fyrir daetlun um flutning fra tryggingarekstri irska utibus
Phoenix Life til vidtakandans (, irska aaetlunin”).

Baedi hasstiréttur og haestiréttur irlands verda ad sampykkja beidnina og krafan um héfudstol (eins
og hun er skilgreind i dzetluninni) verdur ad vera uppfyllt adur en fyrirhugadur flutningur fer fram.

Tryggingar sem flytjast samkvaemt dzetluninni og irsku deetluninni kunna ad hafa verid veittar
af fyrirteekjum sem flytjendurnir hafa eignast med timanum. Fyrri fyrirteekjaheiti sem tengjast
flytiendunum eru sem hér segir:

¢ ReAssure Life: Fluttur rekstur ReAssure Life innifelur tryggingar sem voru undir heitunum
Skandia Life Assurance Company Limited og Old Mutual Wealth Life Assurance Limited.

e Phoenix Life: Fluttur rekstur Phoenix Life felur i sér reglur sem geetu verid merktar Britannia
Life Limited, Life Association of Scotland Limited, Alba Life Limited, Sun Alliance and London
Assurance Company Limited, Royal & Sun Alliance Life & Pensions Limited, Phoenix &
London Assurance Limited, Phoenix Life and Pensions Limited, Swiss Life (UK) plc, Blackburn
Assurance Limited, Pioneer Mutual Insurance Company Limited, Stamford Mutual Insurance
Company Limited, Scottish Provident Limited, Scottish Provident Institution og Scottish
Mutual Assurance Limited auk Phoenix Life.

Heegt er ad fa eftirfarandi skjol &n endurgjalds:

e afrit af skyrslu um skilmala azetlunarinnar, samin i samreemi vid kafla 109 { FSMA og irsku
aeetlunarinnar i samraemi vid kafla 13(3)(b) { 1909 16ggjofinni (, skyrsla 6hads adila”), af 6hadum
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adila, Philip Simpson fra Milliman LLP. Tilnefning hans var sampykkt af Prudential Regulation
Authority, i samradi vido FCA og var einnig tilkynnt til Central Bank of Ireland;

e afrit af deetluninni og irsku daetluninni; og

e afrit af samskiptapakkanum sem verdur sendur til fluttra tryggingahafa (sem inniheldur
samantekt yfir skilmala deetlunarinnar og irsku daetlunarinnar (eftir pvi sem vid a), samantekt
fyrir skyrslu 6hads adila og baekling med sérteekum upplysingum um tryggingar med tekjum).

Pessi skjol er einnig haegt ad nalgast & vefsioum flytiendanna og PLAE:

e Phoenix Life: www.phoenixlife.co.uk/transfer22;

e Phoenix, Irlandi: www.phoenixireland.com/transfer22;
e ReAssure Life: www.reassure.co.uk/transfer22; og

e PLAE: www.PLAE.thephoenixgroup.com.

Studningsskjol og adrar fréttir um dzetlunina og irsku dsetlunina verda birt & vefsveedunum sem
eru tilgreind hér fyrir ofan. Einnig er haegt ad bidja um okeypis afrit af pessum skjélum med pvi ad
skrifa eda hringja i flytiendurna med pvi ad nota samskiptaupplysingarnar hér fyrir nedan.

Beidnin verdur tekin til malflutnings 18. oktéber 2022 af domara Chancery Division heestaréttar
i Rolls Building, Fetter Lane, London EC4A 1NL. irska beidnin verdur tekin til malflutnings hja
haestarétti irlands i Four Courts, Inns Quay, Dublin 7 pann 1. névember 2022. Ef baedi haestiréttur
og irski haestiréttur sampykkja tillégurnar og krofur um eigid fé (eins og skilgreint er i daetluninni)
er fullnaegt, taka daetlunin og irska deetlunin badar gildi 00:01 Dublin-tima og London-tima 1. jandar
2023. Ef dagsetningin breytist munum vid lata pig vita med pvi ad birta tilkynningu & vefsidoum
flytjenda og vidtakanda. Einnig munum vid baeta upptoku med skilabodum vid pjénustulinu okkar
(sja upplysingar um pjénustulinur hér fyrir nedan).

Hver séa einstaklingur sem heldur pvi fram ad hann verdi fyrir neikveedum ahrifum af flutningunum
samkvaemt daetluninni & rétt & ad vera vidostaddur malflutninginn og lata skodanir sinar i ljés, i eigin
personu eda i gegnum lagalegan fulltrda. Par sem slikur fulltrdi er ekki l6glegur fulltrdi parf réttur
ad leyfa peim ad tala fyrir pig.

Hver sé& einstaklingur sem heldur pvi fram ad hann verdi fyrir neikveedum ahrifum af daetluninni en
getur ekki verid vidstaddur malflutninginn getur 14tid skodanir sinar & dzetluninni i ljos (a) med pvi
ad hringja i flytiendurna eda skrifa peim eda (b) med pvi ad skrifa bréf til Id5gmannanna sem eru
tilgreindir hér fyrir nedan, med pvi ad nota samskiptaupplysingarnar.

Hver sa einstaklingur sem hefur i hyggju ad vera vidstaddur malflutninginn eda koma med
athugasemdir i gegnum sima eda skriflega er bedinn um (en ekki skyldugur til) ad leggja fram
andmeeli sin eins fljott og heegt er og helst ad minnsta kosti fimm dégum adur en malflutningur
beidnarinnar hefst pann 18. oktéber 2022. Senda skal andmaelin til flytjendanna eda ldgmannanna
sem eru tilgreindir hér fyrir nedan, med pvi ad nota samskiptaupplysingarnar.

Ef pu tokst tryggingu a irlandi:

e Skjol sem varda irsku asetlunina sérstaklega: Skjol sem tengjast sérstaklega irsku
azetluninni: pessi skjol verda afhent pér med pdstsendingunni og pau verda birt & vefsveedi
irska Utibus Phoenix Life & www.phoenixireland.com/transfer22.

e Andmaelaréttur: PU att rétt 4 ad leggja fram andmeeli gegn pessari azetlun, beaedi til
haestaréttarins i London (eins og lyst er hér fyrir ofan) og til heestaréttar Irlands gegn irsku
aeetluninni (eins og lyst er i sérstoku tilkynningunni um irska flutninginn). Tilkynningin um frsku
aeetlunina verdur birt sérstaklega i fyllingu timans.

e Réttur til ad meeta i malflutning irsku asetlunarinnar og lata skodun sina i ljos: Rétti
pbinum til ad maeta i malflutning irsku dsetlunarinnar verdur lyst i tilkynningu sem verdur birt
sérstaklega fyrir irsku dzetlunina.

Ef pu hefur nylega feert eda breytt upplysingum um busetu pina: ef pu hefur flutt nylega
eda breytt samskiptaupplysingum pinum: hafdu samband vid flytiendurna med pvi ad nota
samskiptaupplysingarnar hér fyrir nedan til ad lata uppfaera upplysingar pinar og til ad fa upplysingar
um flutninginn ef tryggingin pin er hluti af flutta rekstrinum.

Vid munum deila 6llum andmeelum sem tengjast deetluninni med heestarétti Englands og Wales.
yié munum einnig deila dllum andmalum sem tengjast irskum tryggingum med haestarétti
[rlands.
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Ef dzetlunin og irska daetlunin f& sampykki fré vidkomandi haestarétti munu allir samningar,
fasteignir, eignir og abyrgd flutta rekstursins (i samreemi vid azetlunina og irsku deetlunina) flytjast
til vidtakandans, fyrir utan ef einstaklingur & rétt 4 ad segja upp, breyta, eignast eda gera tilkall til
hagsmuna eda réttar eda til ad medhdndla hagsmuni eda réttindi sem var sagt upp eda breytt.
Oll slik réttindi verda framfylgjanleg ad pvi leyti sem fram kemur i tilskipunum haestaréttar og
haestaréttar irlands.

SAMSKIPTAUPPLYSINGAR FLYTJANDA OG
VIDTAKANDA:

Simanumer pjonustulinu:

A ensku:

Phoenix Life: 1800 856 077 (eda +44 (0) 1952 522 053 erlendis fra)
Phoenix Ireland: 1800 856 078 (eda +44 (0) 1952 523 512 erlendis fra)
A bysku: 0800 724 0450 (eda +44 (0) 1952 524 470 erlendis fra)

A szensku: 0200 880 017 (eda +44 (0) 1952 523 510 erlendis fré)

A norsku: 2315 9800 (eda +44 (0) 1952 524 472 erlendis fra)

Pessar pjonustulinur verda opnar fra 09:00 til 17:00 (ad stadartima) manudaga til fdstudaga (fyrir
utan opinbera fridaga i Bretlandi).

Pjonustulina & islensku: 00 354 553 6688

Pjénustulinan & islensku verdur opin fra 10:00 til 16:00 (ad stadartima) manudaga til fostudaga
(fyrir utan opinbera fridaga).

Heimilisfang:

Til starfsfolks PLAE vegna flutninga: PO Box 456, Windsor House, Ironmasters Way, Telford,
TF7 9GH, Bretland

Til starfsfolks Phoenix Life a i§landi: Phoenix Life Pjénustudeild, Tryggingamidlun islands,
Hlidasmari 12, 201 Képavogur, Island

Linklaters LLP
Heimilisfang: One Silk Street, London, EC2Y 8HQ

Tilv: L-307078

Logfraedingar flytjenda og vidtakanda

59

Scheme
Guide

PLL & RLL Non- | RFC_Shannon_Scheme Guide 06-Jul G2 Phoenix Life | Icelandic F2 |RA3639_G2_PHX-LIFE_
Irish Documents | Icelandic June 22 TRACKED(IS) SCHEME-GUIDE_ICE

13/7/22




8. SAMSKIPTAUPPLYSINGAR

Hafdu samband vid okkur ef pu hefur einhverjar spurninga eda vilt f& nanari Utskyringar

a upplysingunum i pessum leidarvisi.

Mundu ad hafa tilvisunarnimerid pitt vid hendina. Pad er ad finna efst i bréfinu sem

fylgdi med pessum leidarvisi fra okkur.

Upplysingasimi: 00 354 553 6688*
Manudaga til fostudaga: 10:00 til 16:00
Lokad & almennum fridogum.

fyrir simtol samkvaemt venjulegum taxta.

www.phoenixlife.co.uk/transfer22

Phoenix Life Pjonustudeild
Tryggingamidlun fslands
Hlidasmari 12

201 Képavogur

island

Mogulegt er ad vio tokum upp og fylgjumst med simtdlum. *Rukkad er

Ef pu vilt fa pessar upplysingar a prenti meo staerra letri, a
blindraletri eda sem hljéoupptoku vinsamlegast hringdu i okkur

i sima 00 354 553 6688.

Phoenix Life Limited is authorised by the Prudential Regulation Authority and regulated by the Financial Conduct Authority and the
Prudential Regulation Authority. Phoenix Life Limited is registered in England No. 1016269 and have their registered office at: 1 Wythall

G2 Green Way, Wythall, Birmingham, B47 6WG.
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